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                                                                                                 内部资料，免费交流

中投证券金融衍生品部凭借多年的衍生品研

究和交易经验，于2010年6月率先推出股指期

货期现套利投资顾问服务。

与传统人工分析和下单的交易方式相比，程

序化交易具有投资策略一贯性、操作客观性、

下达指令准确性等优势。而股指期货套利

的交易原则和交易特点使得程序化交易成为

策略执行的必要条件。

中投证券自主研发的程序化交易系统，在国

外成熟交易系统的基础架构上，根据中国股

市的独特特征，进行了本土化改进。对于

在成份股停牌、沪深300成份股调整和股票

随着新年第一个股指期货合约在1月21日的交割，IF1101合约顺利退市。在过去的20个交易日中，股指

期货正向套利空间延续了一贯的走势，即在上一个合约交割后的第一周套利空间显著持续，随着时间推移

逐渐缩小，在最后一周时套利空间完全消除甚至出现期货对指数贴水的行情。对比以下两幅图，我们

指数的价差明显扩大，出现高于50个点的价差走势，证明了套利空间对股市波动的敏感性和正相关性。

看到在12月29日前后，股市出现明显震荡 ，走出短期急跌和反弹的行情。在这种行情下，股指期货与

分红等市场条件下的现货买卖都有一套成熟

并经过市场检验的应对策略，保证了每一次

套利交易的成功率。
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