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本期导读                                                                          

★策略前瞻： 

A 股如期回暖，科技股全线复苏，大盘需要通过震荡调整，消化短期超涨的热点板块个股，将更加有

利于后市的稳中走好。 

★板块掘金： 

特斯拉产业链：特斯拉交付首批国产特斯拉轿车 Model3，2020 年底将实现 100%的零配件国产化率。

个股可关注拓普集团、三花智控、常熟汽饰等。 

航空：油价大跌+人民币升破 6.92，春运即将开始。个股可关注中国国航、春秋航空、东方航空等。 

电子：广电再推高清电视，LED 背光升级大势确定。个股可关注三安光电、聚飞光电、瑞丰光电等。 

★个股雷达 

汇顶科技（603160）：TWS 耳机芯片弯道超车。 

太极股份（002368）：云和自主可控两翼齐飞。 

金山办公（688111）：国产办公软件龙头，可逢低关注。 

 

市场概览                                                                          
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9 日收盘价 3095  10898  6998  1913  4164  5498  

本日涨幅 0.91% 1.79% 1.87% 2.71% 1.27% 1.36% 

本周涨幅 0.36% 2.27% 2.46% 4.20% 0.47% 2.17% 

1 月份涨幅 1.47% 4.48% 5.50% 6.40% 1.65% 4.36% 

2020 年涨幅 1.47% 4.48% 5.50% 6.40% 1.65% 4.36% 

 

基本面速递                                                                       

1、 北京时间 9日凌晨，美国总统特朗普发表电视讲话称，无美方人员在伊朗对伊拉克军事基地的袭

击中伤亡，美方将立即对伊朗实施新的经济制裁。 

2、 商务部：应美方邀请，国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤将于本月 13 日-15 日率

团访问华盛顿，与美方签署第一阶段经贸协议。 

3、 2019 年 12 月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨 4.5%，预期 4.7%，前值 4.5%；2019 年

全年 CPI 同比上涨 2.9%，为 2011 年以来最大年度涨幅，预期 2.9%，前值 2.1%。 

4、 商务部副部长王受文：商务部将继续推动高水平对外开放，进一步缩减外商投资负面清单，赋予

自贸试验区更大改革自主权，探索跨境服务贸易负面清单管理制度，加快推进海南自贸港建设。 

5、 2020 年首只爆款基金出炉，交银内核驱动开售半天销售额突破 380 亿元，全天募集规模远超 500

亿元，远高于招募书设定的 60 亿限额，比例配售已成定局。 

（杲春生） 

 

策略前瞻                                                                          

A 股如期回暖，科技股全线复苏 

今日看市： 

早盘三大股指集体高开后高位整理，沪指收涨 0.91%，创业板指大涨 2.71%收报 1913 点，刷新 21 个月

新高。沪市成交 2717 亿元，两市合计成交 7066 亿元，较上日减少 726 亿元；北向资金净流入 75.51 亿元，

连续 6 日净流入。行业板块呈现普涨态势，医疗保健、日用化工、IT 设备、软件服务涨幅居前，石油、黄

金、船舶航空下跌。两市逾 3200 只个股上涨，近 70 只个股涨停，没有个股跌停。 
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中东局势缓和，特朗普在电视讲话中传递信号“拥抱和平”，美股盘中拉升再创新高，原油、黄金价格

下跌。A股开盘黄金、军工股大幅回落，券商板块一改昨日颓势。科技股全线复苏，量子通信、国产软件、

智能医疗、无线耳机、信息安全等概念股纷纷大涨。特斯拉概念热度不减，网红经济概念卷土重来。 

市场展望： 

今日统计局公布数据显示，12 月 CPI 与上月持平，涨幅低于市场预期；PPI 同比下降 0.5%，降幅收窄。

其中，猪肉价格由上月上涨 3.8%转为下降 5.6%。中金宏观认为，往前看，春节因素扰动下 1月 CPI 存在“破

5”的可能。同时，如果中美贸易摩擦“降级”，则可能推动 PPI 回升、并缓解 CPI 的上行压力。 

随着外围紧张情绪缓和，今日 A 股如期延续上涨势头，沪指站上 5 日均线，中小创继续强势上涨，深

圳成指、创业板指再创新高。我们认为，12 月以来行情空间已经打开，沪指 3100 点整数关口有一定压力，

大盘需要在这个位臵附近通过震荡调整，消化短期超涨的热点板块个股，将更加有利于后市的稳中走好。 

操作策略： 

当前市场人气已经激活，春季行情有望延续，中期向好的大趋势保持不变。时值年报、一季报预告期，

操作上，可自下而上精选个股，适当均衡配臵，重点关注业绩增长向好的科技股，以及低估值周期股。 

（杲春生） 

 

板块掘金                                                                         

特斯拉产业链：特斯拉交付首批国产特斯拉轿车 Model3，2020 年底将实现 100%的零配件国产化率。 

特斯拉上海超级工厂 1月 7日对外交付首批国产特斯拉轿车 Model 3，并同步启动 Model Y 的国产制

造项目。马斯克宣布第二款国产特斯拉 Model Y 的需求最终可能超过其他特斯拉车型的总和。目前，特斯

拉上海超级工厂产能已达到每周 3000 辆车，国产零配件占比 30%，2020 年底将实现 100%的零配件国产化

率。预计国产 Model 3 降价后，其国产化率有望进一步提升，国产化率提升有望促进更多零部件公司进入

其配套体系。个股可关注拓普集团（601689）、三花智控（002050）、常熟汽饰（603035）等。 

航空：油价大跌+人民币升破 6.92，航空春运即将开始。 

1 月 9 日：美油跌破 60 美元关口；离岸人民币兑美元涨破 6.92 关口，报 6.9184，日内涨近 200 点。

春运大幕即将于 1月 10 日拉开，预期 2020 年春运民航客运量增速依旧将领跑各类出行方式。B737MAX 停

飞及时刻政策偏紧将导致 2020 年民航供给从总量的角度看偏紧张。一线市场机场的整体有序放量将使市场

下沉速度显著放缓，优化供给结构。需求端：经济增长消费升级，民航需求依然有长期成长空间；短期伴

随着经济刺激政策加码，2020 年经济迎来“开门红”的概率较大，航空需求有望回温。供需改善，叠加 2019

年运价低基数及民航运价市场化不断推进，预计 2020 年运价偏暖。个股可关注中国国航（601111）、春秋

航空（601021）、东方航空（600115）等。 

电子：广电再推高清电视，LED 背光升级大势确定。 

广电总局《关于加强广播电视公共服务体系建设的指导意见》指出，加快发展高清超高清电视，力争

到“十四五”末，全国地市级以上广播电视台基本实现高清播出。高清内容将促进高清和高对比度电视需

求，从而带来 LED 背光的升级。LG 原宣布 2季度全面退出 LED 芯片和封装业务，媒体报道 12 月已提前退

出,德豪也已退出，LED 供给格局改善。苹果 Pro Display XDR 显示器背光已采用类 miniLED 技术。媒体报

道苹果在 iPad 等产品将采用 miniLED 背光。友达 miniLED 电竞显示器、TCL miniLED 电视等都已商用,华

为智慧屏也采用 16 或 32 分区的分区调光技术。miniLED 和分区调光背光 LED 芯片需求是普通背光的数倍，

有望拉动 LED 行业景气度。个股可关注三安光电（600703）、聚飞光电（300303）、瑞丰光电（300241）等。 

（卢佳） 

 

个股雷达                                                                         

汇顶科技（603160）：TWS 耳机芯片弯道超车。 

公司携手一加科技，全球首次演示 TWS 无线耳机 BLE 音频解决方案。全面支持蓝牙 5.1 标准和下一代

BLE 的 ISOC 架构，支持最新 LC3 算法。从入耳检测到蓝牙，公司正逐步实现在 TWS 耳机芯片的弯道超车。

超薄指纹有望成为今年 5G 旗舰机型的重要配臵，汇顶方案已用于 3 款机型。手机 ToF、音频、TWS 耳机芯

片等逐步商用和放量中。NB-IoT、安全芯片、MCU 等多个产品线将持续拉动公司业绩增长，优秀的管理和

研发团队、重视底层技术、持续的研发投入、国际一线客户战略关系、强劲的跨国并购能力正造就全球化

平台型 IC 设计龙头。                                                                    （卢佳） 
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太极股份（002368）：云和自主可控两翼齐飞。 

公司是中国电科集团自主可控产业总体单位，是国家安全可靠计算机信息系统集成八家重点企业之一。

其自主可控生态建设相对较为完善，公司在操作系统、数据库、中间件等方面均有布局。公司为作为老牌

特一级资质集成商，服务政府客户多年，深谙政府客户的需求和业务特性，具备完整的综合服务能力，在

政务云时代有望进一步加强这一优势。其半年报显示，上半年网络安全与自主可控业务共实现收入 6.8 亿

元，同比增长 46.19%，继续保持快速增长。公司与华为成立联合创新实验室，共同打造开放兼容的产业生

态体系。看好公司围绕政务云、大安全推进数据驱动的行业智能应用。                       （卢佳） 

金山办公（688111）：国产办公软件龙头，可逢低关注。 

公司是国内最大办公软件服务提供商，主要提供包括 WPS Office 办公软件和金山词霸等产品，国内市

占率规模遥遥领先，同时全球已有超过 200 个国家和地区使用公司产品，其标准服务包价格仅为国际品牌

的 1/3 至 1/2 左右。公司业绩增长迅速，目前收入增量已由广告转向服务订阅。公司具有自主研发基因，

技术研发经验积累深厚，产品适应政企部门国产安全要求。2019 年我国继续把知识产权保护工作的作为纲

领性文件；此外，随着中美贸易战等国际形势不断复杂，软件国产化、自主可控趋势进一步明确，公司有

望顺应行业趋势、国家意志迎来成长机会。                                               （卢佳） 

 

融资余额                                                                         

截至 1月 8日，两市融资余额合计 10302 亿元，较前一交易日增加 30.69 亿元。 

 

沪深股通                                                                         

1 月 9 日，沪股通净流入 32.61 亿元，深股通净流入 42.9 亿元，北向净流入 75.51 亿元。 
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