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本期导读                                                                          

★策略前瞻： 

大盘缩量止跌回稳，市场情绪快速恢复，继续围绕金融和科技布局。 

★板块掘金： 

新能源汽车：特斯拉股价连创新高，关注产业链龙头。个股可关注宁德时代、鹏辉能源、国轩高科等。 

5G 应用：5G 将在 2020 年逐步向内容和应用端拓展。个股可关注新易盛、顺网科技、星网锐捷等。 

证券：上市券商业绩改善，板块估值仍处低位。个股可关注中信建投、招商证券、华泰证券等。 

★个股雷达 

长电科技（600584）：封测龙头受益国产替代，业绩改善可期。 

华测检测（300012）：成长路径明晰，新业务有望成为增长点。 

星网锐捷（002396）：聚焦云计算和 5G 主线。 

 

市场概览                                                                          
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24 日收盘价 2983 10189 6471 1770 3993 5162 

本日涨幅 0.67% 1.32% 1.41% 1.91% 0.65% 1.53% 

本周涨幅 -0.74% -0.39% -0.37% -0.10% -0.60% -0.44% 

12 月份涨幅 3.85% 6.34% 6.14% 6.31% 4.29% 5.46% 

2019 年涨幅 19.60% 40.74% 37.59% 41.53% 32.63% 23.85% 

 

基本面速递                                                                       

1、李克强总理在四川考察时强调：国家将进一步研究采取降准和定向降准、再贷款和再贴现等多种措

施，降低实际利率和综合融资成本，推动小微企业融资难融资贵问题明显缓解。 

2、工信部：力争 2020 年底实现全国所有地级市覆盖 5G 网络。 

3、全国住房和城乡建设工作会议 12 月 23 日在京召开。会议强调，不把房地产作为短期刺激经济的手

段，重点发展政策性租赁住房。 

（赖勇全） 

 

策略前瞻                                                                          

大盘缩量止跌回稳，市场情绪快速恢复 

今日看市： 

周二早盘小涨横盘整理，午后缓缓上涨，小盘指数表现活跃。沪指收涨 0.67%，创业板收涨 1.91%，上

证 50 收涨 0.42%。盘面上，各行业普涨，钴金属等有色、锂电池、光刻机、海南板块、石墨烯、半导体等

领涨。沪市成交 1674 亿元，两市共成交 4386 亿元，量能较周一继续萎缩。两市 56 只个股涨停，4只个股

跌停，17 只个股跌幅超 5%。 

周二止跌回稳，一改周一颓废，市场情绪明显回暖。导致市场回暖的因素来自于总理表态，即未来将

采取降准和定向降准，再贷款和再贴现等多种措施，降低实际利率和综合融资成本，市场宽松预期升温，

使得做多力量回流。盘面上，周一盘面涉及三大负面因素半导体、酒鬼酒、众应互联出现止跌，市场恐慌

消除。在此背景下，做多资金启动了其他题材板块，如锂电池、光刻胶、石墨烯、海南板块等，市场活跃

度升温。 

当前市场在市场大跌后能快速情绪修复说明当下环境趋暖。尤其各种题材能得到市场资金认可，小盘

指数表现活跃，盘面出现赚钱效应，市场正反馈形成中。 
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市场展望： 

一般而言，在市场大跌后有惯性下探要求，周二因受消息面提振，市场出现回稳。 

但从当日成交量来看，量能出现明显萎缩，大盘继续上攻动能不足，市场或需要时间整理。当下市场

总体处于偏暖的市场氛围，如遇回调是布局良机，市场仍有望保持活跃。 

中线来看，后续降准、定向降准、再贷款、再贴现等政策有助于降低市场整体风险利率，提升整体市

场估值水平，后市可保持积极态势。 

操作策略： 

大盘缩量止跌回稳，市场情绪快速恢复，保持市场信心。工信部表态力争 2020 年底实现全国所有地级

市覆盖 5G 网络，5G 推进超预期。继续围绕金融和科技布局，关注券商、5G 应用、新能源汽车等领域。 

（赖勇全） 

 

板块掘金                                                                         

新能源汽车：特斯拉股价连创新高，关注产业链龙头。 

本周一（12 月 23 日）特斯拉股价盘中一度达到历史高点 422.01 美元，市值超过 750 亿美元。在特斯

拉超预期三季报和上海工厂超快进度公布后，股价不断创出新高。特斯拉具备极强的品牌效应，特斯拉车

价降低能够进一步带动其电动车销量的提升。全球汽车电动化是未来主要趋势，随着大众、宝马等传统巨

头大力推进电动化转型，将进一步加速全球汽车电动化进程。12 月 3 日，工信部发布《新能源汽车产业发

展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿），要求 2025 年，新能源汽车销量占比达 25%左右。在明年电动车销

量确定性高成长背景下，新能源汽车产业链及特斯拉国产供应商值得重点关注。个股可关注宁德时代

（300750）、鹏辉能源（300438）、国轩高科（002074）等。 

5G 应用：5G 将在 2020 年逐步向内容和应用端拓展。 

12 月 19 日，华为发布 HUAWEI VR Glass，具备轻量化、低延迟、无拖影等特征，大幅提升 VR 头显使

用体验，终端性能进一步成熟。5G 助力 VR 多场景应用落地，预计 VR 应用将在直播、游戏和教育三大场景

下率先爆发。中国广电与国家电网公司在 5G 领域的合作事项逐步浮出水面，目前正有序推进，有望年底推

出合作方案并在 2020 年展开规模建设。11 月 22 日，工信部印发了 5G+工业互联网 512 工程推进方案，进

一步明确了 5G+工业互联网的发展目标。5G 投资主线将在 2020 年逐步向内容和应用端拓展，5G2C 端新应

用如 AR/VR、超高清、云通信和2B端工业互联网将是最具弹性和最先落地场景。个股可关注新易盛（300502）、

顺网科技（300113）、星网锐捷（002396）等。 

证券：上市券商业绩改善，板块估值仍处低位。 

根据上市券商 11 月财务简报口径，累计营业收入、归母净利润分别同比增长 33.48%、44.26%，仍维

持较高增速。受前期利好政策持续释放影响，当前多项券商业务指标正呈增长态势：科创板推出大幅推升

IPO 发行规模，前 11 月同比增长 50%；资管公募化提速，上市券商前三季度收入端已较行业率先转正（上

市券商+1.6%，行业-6.1%）。政策面全面深化资本市场改革，打造航母级券商，引导证券公司差异化竞争，

随着金融供给侧结构性改革的逐步深入，将会重塑资本市场格局，对行业中长期发展形成利好。建议关注

业务优势明显，风控能力较强的头部券商以及具备差异化、特色化发展潜力的专业类券商。个股可关注中

信建投（601066）、招商证券（600999）、华泰证券（601688）等。 

（杲春生） 

 

个股雷达                                                                         

长电科技（600584）：封测龙头受益国产替代，业绩改善可期。 

当前华为/海思重塑国产供应链背景下，国内代工、封测以及配套设备材料公司有望全面受益。长电科

技作为封测代工龙头，目前从先进封装全面布局到产能水平均位居全球前三位，有望从今年下半年起享受

海思转单红利，营收端率先迎来拐点。随着产业大基金与芯电半导体成为公司前两大股东，公司有望加速

整合改善。首先，享受贷款利率优惠，降低财务费用率；其次，与国内代工龙头中芯国际及设计厂商的产

业链协同效应。新任 CEO 拥有 26 年半导体行业经验，更加熟悉中国市场，预期公司管理效率加速改善。前

期推荐并进入股票池组合，今日大涨近 8%，中线可继续持有。                              （杲春生） 

华测检测（300012）：成长路径明晰，新业务有望成为增长点。 
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公司是国内最大的第三方民营综合性检测服务机构，目前已初步完成全国实验室投资布局，并进行国

际化初探，通过新建、并购等方式建立了 132 个实验室，业务涵盖生命科学、贸易保障、消费品、工业品

四大板块。公司新业务进展顺利：1）5G 相关领域，公司已引入优秀团队，且新的实验室也正在建设，未

来有望形成增长点。2）大交通领域，公司目前正积极拓展航空航天材料、高铁和城轨领域的检测业务。3）

大健康领域，公司的 CRO 和功能医学前景向好。对标国际检测龙头，公司成长路径明晰，未来 2-3 年以提

升实验室利用率为重点，盈利能力、ROE 改善空间大。                                   （杲春生） 

星网锐捷（002396）：聚焦云计算和 5G 主线。 

近期谷歌、亚马逊 Capex 回暖迹象明显，Intel 数据中心收入和芯片出货量也在 Q3 出现向上拐点；腾

讯、阿里云收入持续高增长，中国移动高调入云，三年规划投资千亿云以上。公司作为 AT 等互联网巨头数

据中心交换机的核心供应商，其网络设备将受益云基础设施建设，未来有望持续快速增长。公司在移动和

电信的二层交换机份额一直较高，未来随着 5G 边缘网络的建设，释放大量边缘交换机需求，公司有望大幅

受益。公司未来业务看点多：云桌面安可大机会+数据中心交换机持续放量。                （杲春生） 

 

融资余额                                                                         

截至 12 月 23 日，两市融资余额合计 9967 亿元，较前一交易日增加 20.71 亿元。 

 

 

沪深股通                                                                         

12 月 24 日，港股休市。 
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