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本期导读                                                                          

★策略前瞻： 

大盘延续反弹态势，等待中美谈判进展利好确认，建议控制适当的仓位，以应对不确定性。 

★板块掘金： 

业绩预增：三季报行情开启，关注业绩与估值匹配。个股可关注恩捷股份（002812）、吉宏股份（002803）、

许继电气（000400）等。 

金融科技；金融科技顶层设计出台，数字货币等受关注。个股可关注朗科科技（300042）、四方精创

（300468）、科达股份（600986）等。 

农林牧渔：鸡价价格震荡向上趋势不改，估值具有吸引力。个股可关注圣农发展（002299）、民和股份

（002234）、益生股份（002458）等。 

★个股雷达 

恩捷股份（002812）: 隔膜龙头，产能快速释放。 

帝欧家居（002798）：工程、零售双轮驱动业绩高速、高质增长。 

嘉事堂（002462）：药品、器械耗材分销，中线布局。 

市场概览                                                                          
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10 日收盘价 2948  9638  6101  1667  3875  5046  

本日涨幅 0.78% 1.38% 1.69% 2.75% 0.82% 1.27% 

本周涨幅 1.46% 2.03% 1.72% 2.42% 1.58% 2.13% 

10 月份涨幅 1.46% 2.03% 1.72% 2.42% 1.58% 2.13% 

2019 年涨幅 18.20% 33.13% 29.73% 33.30% 28.70% 21.07% 

 

基本面速递                                                                       

1、 国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改革推进方案》，保持增值税“五

五分享”比例稳定，调整完善增值税留抵退税分担机制，后移消费税征收环节并稳步下划地方。 

2、 国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改革推进方案》，保障地方财政收

支平衡，缓解地方财政压力，保障减税降费措施落地有力。 

3、 第一批交通强国建设试点确定为：河北雄安新区、辽宁省、江苏省、浙江省、山东省、河南省、

湖北省、湖南省、广西壮族自治区、重庆市、贵州省、新疆维吾尔自治区、深圳市。 

4、 天津自贸区创新发展行动方案印发：率先推进飞机、船舶、汽车等先进制造业对外开放，积极推

进大健康产业创新发展。 

5、 证监会主席易会满：全力推进深圳资本市场改革发展，尽快取得阶段性成效，切实提升资本市场

服务实体经济的质量和效率。 

6、 科创板上市审核节奏明显提速，10 月 10 日至 10 月 16 日，科创板上市委将密集召开 5次会议，审

议 11 家科创板申报企业的首发申请。 

（杲春生） 

 

策略前瞻                                                                          

大盘延续反弹态势，等待中美谈判进展 

今日看市： 

今日大盘小幅低开，震荡走高延续反弹，各大指数集体收涨。沪指三连阳，上涨 0.78%；创业板指上
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涨 2.75%，表现更强。沪市成交 1572 亿元，两市合计成交 4206 亿元，较上一交易日放大超 500 亿，北向

资金尾盘回流明显，全天小幅净流入 1.36 亿元。行业板块呈现普涨态势，日用化工、医疗保健、运输服务、

农林牧渔涨幅居前，银行微跌。题材股集体走强，数字货币概念股领涨。两市近 60 只个股涨停，仅有 2只

个股跌停。 

从盘面上看，科创板集体飘红，科技股普遍回暖，提升市场人气。2019 年诺贝尔化学奖授予锂电池领

域三位科学家，锂电池概念股开盘活跃，雪莱特涨停。拥有两项数字货币相关专利的朗科科技连续两日涨

停，并带动数字货币概念再度走强，近期数字货币板块出现资金进场趋势。在《交通强国建设纲要》加快

落地的背景下，物流概念股延续强势，航运股集体上攻，招商轮船涨停。而三季报预增股则继续为市场亮

点，创维数字等 9股涨停。 

市场展望： 

政策面改革暖风继续推进，国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改革推进

方案》，强调实施更大规模减税降费是应对当前经济下行压力的关键之举，着力保障地方财政收支平衡，缓

解地方财政压力，从而保障减税降费措施落地有力。消息上，中国证监会主席在深圳调研，表示全力推进

深圳资本市场改革发展，市场预期完善创业板注册制改革有望提速，受此提振创业板领涨沪深两市。 

影响本周市场走势的重要因素是 10 月 10 日、11 日新一轮中美经贸高级别磋商的进展结果。这也是近

日市场虽然出现企稳反弹的态势，而成交量始终保持在低位的主要原因。在谈判结果出来之前，市场的观

望情绪非常明显。但是毕竟经过十几个交易日的调整，市场处于相对低位，存量博弈下有部分资金选择提

前抄底布局。如果谈判有较好的结果出来，诸如达成部分共识并宣布实际行动，将提振市场情绪，在“补

量”下助力大盘继续回升；如果有较差的结果出来，则可能再度震荡下跌，但贸易争端的影响是趋向边际

减弱的。 

操作策略： 

节后资金有所回流，市场做多气氛回暖，近期连板个股再次出现，进一步激活市场人气。操作上建议

控制适当的仓位，以应对不确定下的反复。三季报行情中，重点关注业绩增长、底部出利好的滞涨标的，

逆周期调节力度加大的政策受益标的，以及回调后科技股的反弹窗口。 

（杲春生） 

 

 

板块掘金                                                                         

业绩预增：三季报行情开启，关注业绩与估值匹配。 

随着沪深两市首份三季报的出炉，三季报行情或将开始。分析指出，近其一些公司发布三季度业绩大

幅预增的公告之后受到市场的追捧，市场炒作三季报预增概念股将进入高峰。以往经验来看，三季报整个

报告期覆盖了夏季和暑假，也是全年的投资和消费高峰期，对于上市公司业绩能够形成提振作用。10 月是

上市公司三季报披露的时间窗口。从行业情况看，“计算机、通信、电子、医药、食饮、化工、电气设备”

等行业三季报业绩高增长的公司数量居多，尤其“消费电子、养殖”等板块相关上市公司表现突出；由于

之前有部分上市公司早在今年 7、8月份已披露了三季报业绩预告，业绩高增长的部分公司股价存在被透支

的可能，警惕过度炒作风险。个股可关注恩捷股份（002812）、吉宏股份（002803）、许继电气（000400）

等。 

金融科技；金融科技顶层设计出台，数字货币等受关注。 

近月来央行频频提及数字货币，强调要密切跟踪央行数字货币研究国际动态，积极参加国际交流。央

行正在研究的数字货币是以央行信用背书的、不预设技术路线的可运用于零售场景的数字货币，其将对流

通中的现金 M0 进行替代，使得零售支付更加安全高效便捷。同时央行数字货币坚持中心化管理，采用双层

运营体系与账户松耦合方式，避免货币超发，是具有极高稳定性的数字货币。考虑到商业银行与央行间的

数字货币结算网络将采用新协议（大概率仍是基于区块链），因此新一轮的银行 IT 改造有望拉开序幕，看

好技术能力突出的龙头银行 IT 公司在长期获得较大增量业务。此外电子认证 CA 机构作为传统的密码应用

解决方案的提供者，也有望参与央行数字货币创造与推广，取得新的发展空间。此外，央行印发《金融科

技（FinTech）发展规划（2019-2021 年）》，顶层设计出台，科技金融领域区块链、数字货币、金融 IT 等

有望受到市场持续关注。个股可关注朗科科技（300042）、四方精创（300468）、科达股份（600986）等。 

农林牧渔：鸡价价格震荡向上趋势不改，估值具有吸引力。 
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近期鸡价全线上涨，鸡价走势持续超预期，一般而言，9 月份下旬过后鸡价会进入小淡季，回落概率

较大。但受到当前补栏需求强劲支撑，鸡价保持在较高水平上。后期会逐步转换成补栏需求和终端需求联

动，Q4 鸡价将逐步震荡上涨，鸡价届时有望创新高。产业链盈利方面，父母代场和养殖户环节盈利持续保

持高位，屠宰厂盈利受到毛鸡成本上升影响出现亏损，后期鸡肉价格上行将会得到逐步修复。看好禽板块，

预计国庆后鸡价步入上行趋势，四季度大概率突破前高。板块业绩确定性高，估值有优势，三季报来临，

高增长的禽板块有望被关注。短期业绩确定，中长期趋势向上，受益 cpi 回升，板块迎来布局时机。个股

可关注圣农发展（002299）、民和股份（002234）、益生股份（002458）等。 

（赖勇全） 

个股雷达                                                                         

恩捷股份（002812）: 隔膜龙头，产能快速释放。 

公司原主营业务为卷烟包装及无菌包装产品，通过并购引入隔膜业务。2018 年隔膜实现营收 13.28 亿，

占公司营收 54%，实现归母净利润 4.76 亿元，占公司归母 92%，已成为公司盈利增长主要动力；隔膜下游

锂电池主要应用为消费电子、动力电池、储能等领域。2018 年全球锂电池出货 189GWh，受益于动力电池高

速增长，2025 年出货有望达 1034GWh，约为 2018 年 5.5 倍。转换到隔膜环节，2025 年需求有望达 2018 年

5 倍，增长 400%，空间仍然较大。2018 年公司隔膜出货 4.68 亿平，全球市占率为 14%，位列第一。公司

2020 年湿法基膜产能将达 40 亿平，扩产规模大幅领先国内对手最高的 4.7 亿平和国际对手最高的 19.5 亿

平。成本和产能大幅领先使得公司掌握市占率提升主动权，2019 年全球市占率有望达 20%以上。近期公司

拟 28 亿投建无锡恩捷新材料产业基地第二期锂电池隔膜，产能快速释放。 

帝欧家居（002798）：工程、零售双轮驱动业绩高速、高质增长 

公司原是国内亚克力卫浴龙头，公司于 2018 年 1 月完成对欧神诺的收购，主营业务拓宽至建筑陶瓷领

域。在地产龙头集中度提升、全（精）装市场快速扩容背景下，建陶行业进入集中度提升的全新阶段。瓷

砖行业龙头在资金实力、落地服务能力、自主产能等方面远超小企业，将在这轮行业变化中明显获益。欧

神诺是业内率先大力拓展工程业务的企业，目前基本覆盖国内主流的地产商，工程业务占比约 60%。碧桂

园、万科和保利是欧神诺前三大客户，合作关系稳定。随着公司进一步加强与龙头房企的合作，未来 2-3

年在竞争者有限的工程市场有望迎来快速且确定性强的增长。公司作为瓷砖里面工程业务龙头，未来三年

随着精装放量快速增长趋势有望保持。 

嘉事堂（002462）：药品、器械耗材分销，中线布局。 

公司属于医药流通领域，主要业务为药品分销与配送、器械耗材销售和部分零售业务。其中药品分销

即批发业务主要在北京展开，包括社区医疗机构和门诊的基药配送以及医院端的纯销业务，此外也涉及部

分创新型批发业务包括 PBM、GPO 服务等；耗材销售主要是代理销售国内外知名生产企业的心血管高值耗

材，通过旗下众多子公司的销售网络布局全国。公司主要高值耗材产品为心血管器械如冠脉支架、电生理

产品、起搏器等，主要生产厂商为国内外知名企业如强生、美敦力、百多力、波士顿科学、雅培、微创、

乐普和吉威等，在全国心内科医用高端耗材细分市场居于领先地位。 

（赖勇全） 

融资余额                                                                         

截至 10 月 9 日，两市融资余额合计 9442 亿元，较前一交易日增加 15.32 亿元。 
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沪深股通                                                                            

10 月 10 日，沪股通净流入 1.57 亿元，深股通净流出 0.21 亿元，北向净流入 1.36 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使

用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何责任。投资者如有意

见或建议，欢迎拨打中国中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 

mailto:或电邮ts@china-invs.cn

