
敬请阅读刊尾免责声明，内部资料，请勿外传 

第 1页共 4页 

 

  

 

 

 

 

本期导读                                                                          

★策略前瞻： 

中美互释善意，市场环境友好，大盘保持向好势头。中长线配臵金融价值蓝筹。 

★板块掘金： 

通信：华为发布 5G 应用立场白皮书，继续看好行业发展。个股可关注海能达、移为通信、新易盛等。 

基建：国家政策出现积极转向，基建投资增速有望回升。个股可关注葛洲坝、中国建筑、山东路桥等。

医药医疗：大健康产业规模空间巨大，优质龙头受益。个股可关注美年健康、泰格医药、迪安诊断等。 

★个股雷达： 

长电科技（600584）：管理层机构改善，封测龙头受益国产替代。 

新北洋（002376）：业绩拐点显现，无人化趋势下有望持续成长。 

长江电力（600900）：水电主业稳健，高分红可持续。 

 

市场概览                                                                          
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上证综合

指数 

深证成分

指数 

中小板 

指数 

创业板 

指数 

沪深 300 

指数 
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指数 

12 日收盘价 3031  9920  6239  1711  3972  5243  

本日涨幅 0.75% 0.67% 0.64% 0.41% 1.08% 0.49% 

本周涨幅 1.05% 0.98% 0.99% 1.08% 0.60% 1.71% 

9 月份涨幅 5.02% 5.92% 6.04% 6.19% 4.55% 7.29% 

2019 年涨幅 21.55% 37.02% 32.65% 36.79% 31.94% 25.78% 

 

基本面速递                                                                       

1、 美国对 2500 亿美元中国输美商品上调关税将从 10 月 1 日推迟到 10 月 15 日。 

2、 中方企业已开始就采购美国农产品进行询价，大豆、猪肉都在询价范围内，希望中美双方相向而

行，为磋商创造良好条件。 

3、 12 日离岸人民币一度急拉逾 200 点，债市走弱，风险资产纷纷上涨，避险资产纷纷调整。 

4、 8 月 M2 货币供应同比 8.2%，预期 8.2%，前值 8.1%；8 月社融规模增量 19800 亿，预期 16045 亿，

前值 10100 亿；8月新增人民币贷款 12100 亿，预期 12000 亿，前值 10600 亿。 

5、 香港交易所向伦交所提出收购，估值达 296 亿英镑。这比伦交所前一个交易日的收市价有 22.9%

的溢价。 

（赖勇全） 

 

策略前瞻                                                                          

中美互释善意，大盘保持向好势头 

今日看市： 

周四早盘小幅高开后回落，盘中一度翻绿，午后市场缓和回升，权重股领涨，使得各大指数回升。沪

指收涨 0.75%，创业板收涨 0.41%，上证 50 收涨 1.43%。盘面上，保险、通信、券商、房地产等领涨，科

创板、农林牧渔、黄金等小跌。沪市成交 2246 亿元，两市共成交 5366 亿元，量能继续减小。两市 47 只个

股涨停，3只个股跌停，22 只个股跌幅超 5%。 

中秋节前最后一个交易日，市场稳中有升，收盘再次创近期新高，大盘运行稳健。从盘面来看，早盘

维持了窄幅震荡格局，午后则市场开始走强，尤其是尾盘在金融权重股的带动下走高。消息面上，中美双
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方均出现释放善意，特朗普宣布将推迟加征中国商品关税，而中方也宣布开始就购买美国农产品进行询价，

盘中人民币直线拉升，避险资产纷纷回落，风险偏好有所明显提升。 

科创板方面，近期市场走势相对减弱，今日领跌。自深圳先行示范区政策出台后，创业板的改革力度

也在加大，科创板相对稀缺的制度红利减少，首日高估的效应仍需要一定时间消化。 

市场展望： 

本周四个交易日，市场重心维持横向平移，从大盘周线来看，5 连阳，重心进一步上移，市场维持了

较强走势。目前市场已扭转了前期低迷的市场环境，后市预期向好。 

在近期影响市场的主要因素中，稳增长力度极大，信贷、社融好于预期，有利于抵消经济消极预期。

中秋节后，9月 19 日美联储迎来议息会议，考虑到特朗普近期抨击美联储，要求将利率降至零，甚至负利

率。预计美联储后续鸽派会超市场预期，全球货币环境有望宽松。 

此外，近日中美互释放善意，为 10 月份磋商营造较好的市场环境；叠加国庆维稳预期仍在，即使短期

有震荡，也无需过多担忧，可继续在国庆前保持积极态势。 

操作策略： 

中美互释善意，市场环境友好，大盘保持向好势头。注意高位股回落风险，不宜追高，逢低布局为宜；

配臵方面中长线关注金融价值蓝筹，可关注大科技板块，短线逢回调可布局低位形态较好品种。 

 

（赖勇全） 

 

板块掘金                                                                         

通信：华为发布 5G 应用立场白皮书，继续看好行业发展。 

9 月 10 日，华为在 2019 年世界电信展上发布《5G 应用立场白皮书》，展望了 5G 在多个领域的应用场

景，并呼吁全球行业组织和监管机构积极推进标准协同、频谱到位，为 5G 商用部署和应用提供良好的资源

保障与商业环境。在全球范围，20 个国家 35 个运营商已发布 5G，另外 33 个国家已分配 5G 频谱。到 2035

年，5G 将在全球创造约 12 万亿美元的经济产出，其中 80%的电信收入将与 5G 相关。9 月 9 日，中国联通

和中国电信签署《5G 网络共建共享框架合作协议书》，双方将在 15 个城市分区承建 5G 网络。随着运营商

集采逐步落地，相关硬件产业链以及 5G 应用领域进入业绩兑现期，龙头公司季度业绩有望持续改善。个股

可关注海能达（002583）、移为通信（300590）、新易盛（300502）等。 

基建：国家政策出现积极转向，基建投资增速有望回升。 

据不完全统计，最近半个月，贵州、四川、河北、山东、河南、福建等多地重大项目集中上马，涉及

总投资规模超过万亿元。从各地披露信息来看，此次地方集中开工的项目多为产业项目和基建项目。产业

项目多集中在新兴产业领域，突出了投资强度大、科技含量高、产业链联系紧密等特点。地方投资热情高

企，得益于近期国家出台的一系列稳投资政策，包括提前下达明年专项债部分新增额度并扩大使用范围，

降低存款准备金率等。随着稳投资政策实施，重大项目集中开工，四季度基建投资增速有望回升。目前基

建行业估值已经非常接近 2014 年中期创下的历史底部，且龙头企业业绩普遍增长。个股可关注葛洲坝

（600068）、中国建筑（601668）、山东路桥（000498）等。 

医药医疗：大健康产业规模空间巨大，优质龙头受益。 

国务院总理李克强 9月 11 日主持召开国务院常务会议，要求紧扣群众关切进一步保障好基本民生；决

定出台城乡居民医保高血压糖尿病门诊用药报销政策，减轻数亿患者负担；部署深入推进医养结合发展，

更好满足老年人健康和养老需求。来自前瞻产业研究院的数据预测，到 2020 年我国大健康产业规模将突破

10 万亿元，据不完全统计阿里系在医疗健康领域的投资合计为 387.2 亿元。随着中国新药研发的实力不断

增强，制药产业政策环境的持续向好，大量资本开始涌入新药研发领域。目前国家医疗改革已经逐步进入

“深水区”，而 5G+医疗将有效降低成本、优化资源，切实推进国家分级诊疗政策的落地。个股可关注美年

健康（002044）、泰格医药（300347）、迪安诊断（300244）等。 

（杲春生） 

 

个股雷达                                                                         
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长电科技（600584）：管理层机构改善，封测龙头受益国产替代。 

当前华为/海思重塑国产供应链背景下，国内代工、封测以及配套设备材料公司有望全面受益。长电科

技作为封测代工龙头，目前从先进封装全面布局到产能水平均位居全球前三位，有望从今年下半年起享受

海思转单红利，营收端率先迎来拐点。随着产业大基金与芯电半导体成为公司前两大股东，公司有望加速

整合改善。首先，享受贷款利率优惠，降低财务费用率；其次，与国内代工龙头中芯国际及设计厂商的产

业链协同效应。同时新聘的 CEO 郑力拥有 26 年半导体行业经验，先后在瑞萨电子、NXP 等国际半导体巨头

任职负责大中华区业务，更加熟悉中国市场，预期公司管理效率加速改善。                 （杲春生） 

新北洋（002376）：业绩拐点显现，无人化趋势下有望持续成长。 

公司 2019 年中报显示，报告期内实现营收 9.78 亿元，同比降 15.1%，实现归属于上市公司股东净利

润 1.56 亿元，同比降 10.7%。公司 2019H1 业绩下滑系受物流、零售客户采购节奏影响，现订单开始恢复，

业绩拐点显现。公司订单周期较短，普遍在三个月以内，故客户订单节奏的变化会导致公司业绩会出现季

节性波动。自助化大势所趋，对标海外国内自助设备的渗透率仍处于非常低的水平，行业长期成长趋势下，

公司在打印、扫描识别、现金循环机芯等模块领域技术及市场优势明显，同时除目前拓展的金融、物流、

新零售等下游细分应用市场之外，新的潜在市场亦在探索中，储备新的增长点。             （杲春生） 

长江电力（600900）：水电主业稳健，高分红可持续。 

公司 2019 年上半年营业总收入 203.63 亿元，同比增长 6%；实现归属母公司净利润为 85.72 亿元，同

比增长 0.59%。公司积极推动资本运作，股权投资为公司经营业绩持续稳定增长发挥了重要作用。公司对

外投资也围绕水电流域联合优化调度、增量配售电业务、长江流域环保整治等领域展开，未来有望与公司

主营业务形成较好的协同效应。乌东德和白鹤滩进展顺利，待两电站注入上市公司体内后，公司装机容量

将迎来跨越式增长，带动业绩进一步提升。公司作为全球最大水电上市公司，其良好的现金流、稳定的业

绩及分红有望持续为投资者带来稳健收益。而在全球降息叠加经济不确定性增加的大背景下，水电资产的

投资价值愈发明显。                                                                  （卢佳） 

 

荐股跟踪                                                                         

股票及代码 推荐日期 收盘价 累计涨幅 最大涨幅 操作建议 推荐人 

注：以上个股属中线标的，当前操作建议仅供参考，投资者可根据市场走势、个人风格和持仓股票收益情况酌情波段操作。 

融资余额                                                                         

截至 9月 11 日，两市融资余额合计 9510.18 亿元，较前一交易日增加 29.81 亿元。 
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沪深股通                                                                            

9 月 12 日，沪股通净流入 24.88 亿元，深股通净流入 8.07 亿元，北向净流入 32.95 亿元。 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使

用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何责任。投资者如有意

见或建议，欢迎拨打中国中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 

mailto:或电邮ts@china-invs.cn

