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本期导读                                                                          

★策略前瞻： 

市场预期稳定，迎来个股题材炒作阶段，不宜追高，逢低布局为宜。 

★板块掘金： 

通信：联通电信签订共建共享 5G 框架合作协议书。个股可关注移为通信、海能达、新易盛等。 

计算机：证券 IT 业绩弹性大，壁垒深厚。个股可关注金证股份、顶点软件、赢时胜等。 

非银金融：券商业绩继续改善，保险关注资产价值。个股可关注中国平安、中信建投、海通证券等。 

★个股雷达： 

中国平安（601318）：核心指标整体超预期，对科技投入持续加大，可逢低关注。 

隆基股份（601012）：全球最大单晶硅产品制造商，单晶高景气红利将持续释放。 

太极股份（002368）：云和自主可控两翼齐飞。 

市场概览                                                                          

指数 

涨幅 

上证综合

指数 

深证成分

指数 

中小板 

指数 

创业板 

指数 

沪深 300 

指数 

中证 500 

指数 

10 日收盘价 3021  9965  6274  1725  3959  5245  

本日涨幅 -0.12% -0.37% -0.40% -0.46% -0.34% -0.34% 

本周涨幅 0.72% 1.44% 1.56% 1.95% 0.27% 1.76% 

9 月份涨幅 4.68% 6.40% 6.65% 7.10% 4.20% 7.34% 

2019 年涨幅 21.14% 37.64% 33.41% 37.97% 31.51% 25.85% 

 

基本面速递                                                                       

1、 统计局：8月 CPI 同比上涨 2.8%，PPI 同比下降 0.8%。 

2、 中央全面深化改革委员会第十次会议强调，加强改革系统集成协同高效，推动各方面制度更加成

熟更加定型。 

3、 发改委等三部门联合印发《普惠养老城企联动专项行动实施方案（2019 年修订版）》，以一系列财

税补贴政策，支持面向社会大众的普惠性养老项目。 

4、 工信部：近日在北京组织召开了《建材行业智能制造三年行动计划(2020-2022 年)》座谈会。 

5、 中国联通：与中国电信进行 5G 网络共建共享合作。 

（赖勇全） 

 

策略前瞻                                                                          

大盘保持向好势头，主抓个股行情 

今日看市： 

周二沪深两市开盘后出现小跌横盘整理，午后有所回升跌幅收窄。各大指数小跌，沪指收跌 0.12%，

创业板指收跌 0.46%。盘面上，种业、鸡肉、人造肉、金融科技、工业大麻、医药等有所表现，PCB 等 5G、

计算机等科技股出现下跌。沪指成交 2753 亿，两市共成交 6953 亿元，量能有所减小。两市 56 只个股涨停，

没有个股跌停，22 只个股跌幅超 5%。 

周二大盘小跌日 K 线止步六连阳，但收盘点位仍然是最近高点位臵。从盘面看，市场运行平稳，科技

股在连续爆发后出现分化，高位 PCB 品种有所回落，但其他题材有主动接力动作，如工业大麻、燃料电池

盘中表现活跃。此外，券商股盘中异动拉升，后续券商等金融股仍有望在市场回踩时起到稳定市场重心作

用。盘中统计局公布 CPI 同比增长 2.8%，其中猪肉价格上涨 46.7%，影响 CPI 上涨约 1.08 个百分点，贡献
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最大。考虑 PPI 走弱以及近期稳定生猪养殖政策加大，预计下半年 CPI 有望保持在 3%之内，对货币政策不

会形成掣肘。 

市场展望： 

近期大盘连续回升，目前点位接近 4 月末向下跳空点位和 7 月初高点，双重压力位臵。从市场走势本

身来看，日 K 线有所超买。连续上攻后，短期偏离均值较大，攻击动能有所减弱，市场短期通过横盘或有

小幅回踩，通过时间来消化超买压力。 

中线看，大盘周、月 K 线来看，仍有上攻空间。后续市场积极因素也较多：一是稳增长力度加大，经

济下行风险减弱，二是降准等流动性释放，提升市场风险偏好；三是长期看，建设集体诉讼制度加大违法

成本堵制度漏洞，股市吸引力上升，后续国资划转社保，巨资入市预期强化。 

短期一个月来看，三大国际指数基金被动配臵超 2000 亿资金流入，叠加了国庆维稳预期。市场无需过

多忧虑。 

操作策略： 

短期市场预期稳定，迎来个股题材炒作阶段，宜持股待涨或换股加大操作力度。操作策略上，不宜追

高，逢低布局为宜，中长线关注金融价值蓝筹，短线重点关注大科技板块。 

（赖勇全） 

 

板块掘金                                                                         

通信：联通电信签订共建共享 5G 框架合作协议书。 

中国联通与电信签订《5G 网络共建共享框架合作协议书》。相较于之前移动全国郊县农村托底，电信

联通按业务需求做重点覆盖的预期方案，此次方案详细规定了电信和联通在全国范围的重点城市进行覆盖

互补的划分，在总量上有明显提升。共享方案确定预示 5G 建设有望加速，5G 商用推出将迅速带动明年手

机和终端，有望超预期发展。从 2019 年 2 季度开始，通信行业业绩开始“U”型反转，预计收入和净利润

未来大概率持续多个季度同比快速增长趋势，看好板块未来走势。近期运营商集采逐步落地，相关硬件产

业链以及 5G 应用领域逐步进入业绩兑现期，季度业绩有望持续改善、估值快速消化，看好有业绩支撑和低

估值的优质 5G 标的。个股可关注移为通信（300590）、海能达（002583）、新易盛（300502）等。 

计算机：证券 IT 业绩弹性大，壁垒深厚，监管是关键变量。 

9 月 6 日中国人民银行正式印发《金融科技（FinTech）发展规划（2019-2021 年）》，明确提出未来 3

年金融科技工作的指导思想、基本原则、发展目标、重点任务和保障措施。近期资本市场受重视程度空前

提高，有望进入加速发展期。证券 IT 领军公司如恒生电子、同花顺在 2015 年牛市期间业绩大幅增长，尤

其是由 IT 切入金融业务的空间巨大。证券公司对 IT 核心业务系统依赖度、更替成本都很高，因此领军 IT

厂商壁垒深厚，在细分领域市占率普遍过半，行业竞争格局稳定。监管是关键变量，自 2015 年以来持续高

压，证券 IT 产品功能和下游需求均受极大影响，而进入 2019 年以来政策对资本市场重视程度空前。个股

可关注金证股份（600446）、顶点软件（603383）、赢时胜（300377）等。 

非银金融：券商业绩继续改善，保险关注资产价值。 

8 月 32 家上市券商营收环比基本持平，同比增长 109%；实现净利润环比增长 17%，同比增长 299%。其

中头部券商业绩分化，中小券商弹性大。推动资本市场改革政策和流动性宽松是应对宏观压力的一大抓手，

对于提升券商估值有着较长时间的积极影响。目前券商板块 PB 估值为 1.84 倍，处于中枢偏下区间，具有

较高安全边际。上市券商的自营资产净值、客户资金余额、两融融出资金明显回暖，而股票质押规模延续

收缩态势。两融及 FICC 业务发展+融资成本下降驱动资金类业务收入超预期；19 年下半年自营和信用减值

计提情况大概率改善，都将使下半年业绩有望维持高增长。保险板块投资逻辑将从基本面过度到资产价值。

中国平安按照运营利润分红的做法，将显著利于其估值提升。个股可关注中国平安（601318）、中信建投

（601066）、海通证券（600837）等。 

（卢佳） 

 

个股雷达                                                                         

中国平安（601318）：核心指标整体超预期，对科技投入持续加大，可逢低关注。 

2019 年上半年公司实现归母净利润 977 亿，同比增长 68%；扣非归母净利润 874 亿，同比增长 51%；
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归母营运利润 735 亿，同比增长 24%。产险：受益于所得税率下调，综合成本率低于同业。预计全年公司

财险综合成本率保持稳定，税收优惠提振全年财险利润。银行零售转型将持续，拨备覆盖率提升至 183%，

不良资产回收较好；260 亿债转股即将完成，有望进一步夯实资本。预计陆金所、汽车之家的净利润增长

保持稳健。科技业务归母利润负增长预计由新业务布局带来的投入成本大幅增加导致，“金融+科技”未来

业绩长期增长可期。                                                                  （卢佳） 

隆基股份（601012）：全球最大单晶硅产品制造商，单晶高景气红利将持续释放。 

由于电池片技术向 PERC 电池产能切换，PERC 电池产能持续释放、以及作为“边际产能”的多晶产能

成本线对产品价格形成支撑的共同作用下，单晶硅片的供应将呈持续偏紧状态。预计领先的单晶硅片供应

商将在 2019-2021 年维持满产满销状态。上游多晶硅料成本不断明显下降、光伏产品未来价格趋向稳定的

预期、以及公司有能力组织较低成本的扩产计划，预期隆基股份将在本轮扩产周期享受较好的回报，同时

销售均价和毛利水平均保持稳定状态。另外，因 531 政策影响，公司 18Q3-Q4 低基数，下半年业绩增速有

望加速。                                                                            （卢佳） 

太极股份（002368）：云和自主可控两翼齐飞。 

公司是中国电科集团自主可控产业总体单位，是国家安全可靠计算机信息系统集成八家重点企业之一。

其自主可控生态建设相对较为完善，公司在操作系统、数据库、中间件等方面均有布局。公司为作为老牌

特一级资质集成商，服务政府客户多年，深谙政府客户的需求和业务特性，具备完整的综合服务能力，在

政务云时代有望进一步加强这一优势。其半年报显示，上半年网络安全与自主可控业务共实现收入 6.8 亿

元，同比增长 46.19%，继续保持快速增长。公司与华为成立联合创新实验室，共同打造开放兼容的产业生

态体系。看好公司围绕政务云、大安全推进数据驱动的行业智能应用。                       （卢佳） 

 

荐股跟踪                                                                         

股票及代码 推荐日期 收盘价 累计涨幅 最大涨幅 操作建议 推荐人 

沪电股份（002463） 2019/1/8 25.89 233.35% 267.99% 5G 和汽车电子双轮驱动成长 卢佳 

广 和 通（300638） 2019/1/11 75.48 170.15% 176.95% 物联网产业临界爆发点 卢佳 

五 粮 液（000858） 2019/1/21 137.25 149.37% 160.00% 2019 力争实现两位数营收增长 黄文胜 

益生股份（002458） 2019/2/11 26.19 145.29% 200.33% 禽价向上，带动业绩大幅扭亏 赖勇全 

新 希 望（000876） 2019/1/9 18.90 144.90% 177.49% 生猪养殖的后起之秀 卢佳 

中信建投（601066） 2019/1/9 26.02 135.78% 185.74% 投行业务领跑，整体实力精进 卢佳 

天康生物（002100） 2019/1/14 10.64 119.40% 161.10% 走向全国的农牧一体化企业 黄文胜 

泸州老窖（000568） 2019/1/28 92.70 118.90% 132.55% 经营务实稳健 卢佳 

顶点软件（603383） 2019/2/22 93.32 109.59% 185.71% 集中运营、CRM 领域国内领先 卢佳 

中国长城（000066） 2019/2/19 12.56 100.72% 114.94% 政务办公自主可控走向普及化 卢佳 

注：以上个股属中线标的，当前操作建议仅供参考，投资者可根据市场走势、个人风格和持仓股票收益情况酌情波段操作。 

 

融资余额                                                                         

截至 9月 9日，两市融资余额合计 9427.80 亿元，较前一交易日增加 110.03 亿元。 
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沪深股通                                                                            

9 月 10 日，沪股通净流入 20.41 亿元，深股通净流入 3.37 亿元，北向净流入 23.78 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使

用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何责任。投资者如有意

见或建议，欢迎拨打中国中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 
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