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本期导读                                                                          

★策略前瞻： 

政策基调微调，市场短线震荡加大，但向下的空间并不大，调整中可适当低吸优质个股。 

★板块掘金： 

养殖：猪价已呈企稳回升迹象，个股可关注前期相对滞涨的标的，如圣农发展、天康生物、金新农等。 

通信：5G 催化不断，Zoom Video 上市拉动视频会议板块，个股可关注科曙光、会畅通讯、沪电股份等。 

油服：美国对伊制裁豁免期限的临近，油价短期有望延续上涨，个股可关注杰瑞股份、石化油服、通

源石油等。 

★个股雷达： 

中科曙光（603019）：1季报收入和利润均超预期，公司成长进入加速期。 

会畅通讯（002157）：云视频软硬件布局，教育信息化等行业视频应用空间巨大。 

杰瑞股份（002353）：盈利能力持续改善，发布全球首个电驱压裂成套装备，助力中国页岩气大开发。 

 

市场概览                                                                          
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22 日收盘价 3215  10224  6417  1698  4026  5723  

日涨幅 -1.70% -1.86% -1.73% -1.07% -2.31% -1.50% 

周涨幅 -1.70% -1.86% -1.73% -1.07% -2.31% -1.50% 

4 月份涨幅 4.02% 3.20% 0.59% 0.23% 3.96% 3.16% 

2019 年涨幅 28.92% 41.22% 36.45% 35.74% 33.71% 37.31% 

 

基本面速递                                                                       

1、中共中央政治局 4月 19 日召开会议，分析研究当前经济形势，部署当前经济工作。会议强调，积

极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策要松紧适度；要以关键制度创新促进资本市场健康发展，科创

板要真正落实以信息披露为核心的证券发行注册制；要以高水平对外开放促进深层次改革，扩大外资市场

准入，落实国民待遇；要坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位；要有效支持民营经济和中小企业发展，

加快金融供给侧结构性改革。 

2、中金所公布进一步调整股指期货交易的安排：自 4月 22 日结算时起，将中证 500 股指期货交易保

证金标准调整为 12%；将股指期货日内过度交易行为的监管标准调整为单个合约 500 手，套期保值交易开

仓数量不受此限；将股指期货平今仓交易手续费标准调整为成交金额的万分之三点四五。 

3、证监会主席易会满在中日资本市场论坛上致辞：全力推动设立科创板并试点注册制改革；大幅放宽

证券基金期货行业外资准入；持续完善内地与香港股票市场互联互通机制；加强与各国资本市场的开放合

作，推动中日 ETF 互通。 

4、首批上报的科创板基金全部获批：包括易方达、南方、嘉实、工银瑞信、富国、华夏、汇添富 7家

基金公司。 

（杲春生） 

 

策略前瞻                                                                          

政策基调微调，市场短线震荡加大 
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今日看市： 

今日沪深两市小幅高开，随后震荡走弱，午前出现加速下跌，多数高位强势股明显回调。午后三大指

数继续表现弱势，呈现单边下行。截至收盘，上证综指下跌 1.7%，创 3月 8日以来最大单日跌幅；创业板

指跌 1.07%，失守 1700 点；蓝筹股集体回调，上周领涨的上证 50 收跌 2.36%。沪市成交 3592 亿元，两市

共成交 8042 亿元，较上一交易日放大一成。行业板块多数下跌，农林牧渔、石油、文教休闲、电信运营逆

势上涨；个股跌多涨少，其中 55 只个股涨停，11 只个股跌停。 

从盘面上看，猪肉概念、油气设服、5G、国产芯片等表现较好。消息上，2019 中国农业展望大会 4月

20 日至 21 日在京举办，农业农村部市场预警专家委员会发布了《中国农业展望报告（2019-2028）》。专家

初步预计，2019 下半年猪肉价格同比涨幅可能超过 70%，创历史新高，养猪的盈利水平将持续向好。唐人

神、金新农、天康生物、新五丰等多股涨停。盘中布油、美油双双涨近 3%，布油站上 74 美元/桶关口，美

油逼近 66 美元/桶关口。有报道称，美国将宣布自 5 月 2 日起结束伊朗石油进口的制裁豁免。油气设服中

恒泰艾普、惠博普、通源石油、潜能恒信等表现活跃。 

市场展望： 

日前中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署当前经济工作。在外部环境改善、一季度经

济运行情况好于预期的背景下，政策基调有所微调，政策发力指向“促改革”和“调结构”。政策重心从应

对经济下行风险、扩大内需，转向应对经济中的结构性、体制性问题，以实现高质量发展。短期来看，货

币政策不会更宽松，宏观流动性可能边际变差，稳增长主要靠财政政策及改革发力。 

自沪指 2440 点开启的本轮行情已经完成了估值修复的第一阶段，在第二阶段将进行政策预期和基本面

预期的再平衡。一方面，经济企稳下流动性宽松预期转淡，增量资金流入市场的节奏将有所放缓；另一方

面，企业盈利底部仍待确认，未来基本面数据也可能存在反复。市场能否从风险偏好提升、估值修复，切

换到盈利改善、业绩兑现，将是第二阶段“慢牛”、“长牛”的关键。当前市场在 3200 点以上，多空分歧明

显加大，震荡幅度也明显加大。沪指今日跌破 10 日均线后或有惯性下探，但向下的空间并不大，大概率将

在 20 日线之上获得支撑。而市场短期的波折，将给投资者提供回归基本面，低吸优质个股的机会。 

操作策略： 

在金融经济数据超预期情况下，市场并未快速上行创出新高，投资者对于政策转向的担忧有所升温，

大盘短线震荡加大。我们认为，投资者对于后市不必过分担忧，在震荡调整中根据自己的仓位情况，轻仓

者可适当低吸优质个股，重点关注金融、消费等优质蓝筹以及科技龙头。 

（杲春生） 

 

 

板块掘金                                                                         

养殖：猪价已呈企稳回升迹象。 

在猪价上行周期中，屠宰场再大幅下降的空间有限，预计 1-2 周内屠宰场抛库压力将逐步缓解；其次，

出栏体重，已经由 3 月初的 106 公斤快速抬升至 121 公斤，出栏体重对于供给的影响预计将边际减弱；第

三，两广因疫情抛猪已经月余，近两周来看广西猪价已经企稳，预计两广抛猪的影响也将边际减弱。周末

猪价止跌，连涨 3 天。供给收缩逻辑持续兑现，后续涨价预期强烈。生猪板块产业基本面仍处强势通道，

预计随着冻肉库存的出清，以及五一消费旺季到来，猪价即将进入趋势性上涨阶段。预计 5 月份猪价将再

度加速上涨，并推动股价加速上涨。经过非洲猪瘟疫病的洗礼，大型集团公司市占率有望明显提升。个股

可关注圣农发展（002299）、天康生物（002100）以及前期相对滞涨的标的如金新农（002548）等。 

通信：5G 催化不断，Zoom Video 上市拉动视频会议板块。 

板块经历了一个多月调整蓄力后，具备上涨基础：2019 年运营商 5G 投资启动，整体资本开支计划触

底回升，产业链有望迎来景气周期。未来行业催化剂较多：牌照、设备招投标、各地建设规划等有望对 5G

板块形成持续拉动；苹果与高通和解，5G 手机进展有望加速。建议首先关注 5G 基站设备商及其上游 PCB/

覆铜板标的，其次是应用类标的，包括物联网、视频会议、尤其是视频会议软件提供商 Zoom Video 上市首

日暴涨 72%，PS 突破 48 倍。它的上市有望拉动 A 股视频通信相关公司的价值重估。个股可关注中科曙光

（603019）、会畅通讯（300578）、沪电股份（002463）等。 

油服：美国对伊制裁豁免期限的临近，油价短期有望延续上涨。 
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据华盛顿邮报报道称，当地时间周一早上，美国国务卿蓬佩奥或将宣布不再对当前任何国家实施伊朗

原油进口禁令的豁免，5月 2日起生效。伊朗石油的所有进口者必须尽快终止进口，否则将面临美国制裁。

受此消息影响，布油突破 74 美元关口，WTI 原油涨幅扩大至逾 2%。受益国家能源安全，国内油服资本开支

大幅增加。一季度石油石化企业加大天然气保供、油气勘探等投资力度，固定资产投资同比增长 39.3%。

如未来油价能维持在美油 50-60 美元/桶，结合国家能源安全提供国内市场需求的确定性，板块仍然有较好

机会。个股可关注杰瑞股份（002353）、石化油服（600871）、通源石油（300164）等。 

（卢佳） 

 

个股雷达                                                                         

中科曙光（603019）：1 季报收入和利润均超预期，公司成长进入加速期。 

公司 2019 年 1 季度营业收入同比增长 52.62%，归属上市公司股东净利润同比增长 122.73%，归属上市

公司股东的扣非净利润同比增长 36.38%，收入和利润均超市场预期。预计芯片顺利量产和渠道运营改善将

使得收入利润超预期。收入、客户机构和芯片产业化初期导致毛利率略下滑，后续有望逐季提升。公司参

股比例较高的科技资产包括中科星图、海光信息、曙光云计算，中科三清，曙光节能等。科创子公司有望

陆续上市，公司平台价值将获得重估。                                                   （卢佳） 

会畅通讯（002157）：云视频软硬件布局，教育信息化等行业视频应用空间巨大。 

公司 2019Q1 净利润 3500-3677 万元，全年有望超预期高增长；股权激励方案绑定三方，利于长期发展。

5G 时代，视频是核心应用，行业渗透空间大，短期看教育信息化发展展望 5G 时代，高清视频将是核心应

用。公司依靠明日实业+数智源协同，在信息化教育领域的应用空间巨大。公司在云视频会议硬件端及垂直

行业实现布局，从产品和行业应用双向拓宽公司市场。未来将持续受益从企业向行业应用的渗透，教育信

息化、医疗等领域持续提升空间巨大。                                                   （卢佳） 

杰瑞股份（002353）：盈利能力持续改善，发布全球首个电驱压裂成套装备，助力中国页岩气大开发。 

油服行业高景气及核心业务盈利能力提升使公司 2018 年收入创历史新高，业绩大幅增长。国际原油均

价回升及国内能源安全战略推动，油田服务市场景气度显著提升，市场对于油田技术服务及钻完井设备等

业务需求快速增加，公司在手订单饱满，毛利率有所提升。4月 20 日公司发布全球首个电驱压裂成套装备

及页岩气开发解决方案，该新产品能够大幅降低页岩气的开发成本，提升页岩气开采效率。电驱压裂设备

也有望助力公司走向规模 50-100 亿元的北美压裂装备市场。                                 （卢佳） 

 

荐股跟踪                                                                         

股票及代码 推荐日期 收盘价 累计涨幅 最大涨幅 操作建议 推荐人 

美锦能源（000723） 2019/3/26 18.60 130.77% 167.25% 拟 100 亿投建氢能汽车产业园 赖勇全 

顶点软件（603383） 2019/2/22 106.36 137.41% 185.71% 集中运营、CRM 领域国内领先 卢佳 

益生股份（002458） 2019/2/11 25.40 137.90% 200.33% 禽价向上，带动业绩大幅扭亏 赖勇全 

广 和 通（300638） 2019/1/11 59.95 113.57% 162.88% 物联网产业临界爆发点 卢佳 

中信建投（601066） 2019/1/9 25.17 125.74% 185.74% 投行业务领跑，整体实力精进 卢佳 

雪人股份（002639） 2019/1/17 15.90 121.76% 132.64% 多家签订氢燃料动力系统开发 赖勇全 

天康生物（002100） 2019/1/14 11.34 130.96% 130.96% 走向全国的农牧一体化企业 黄文胜 

五 粮 液（000858） 2019/1/21 101.13 80.59% 96.66% 2019 力争实现两位数营收增长 黄文胜 

新 希 望（000876） 2019/1/9 14.85 92.11% 105.95% 生猪养殖的后起之秀 卢佳 

古井贡酒（000596） 2019/1/30 109.79 71.65% 80.69% 四季度主动调整，良性增长可期 卢佳 

注：以上个股属中线标的，当前操作建议仅供参考，投资者可根据市场走势、个人风格和持仓股票收益情况酌情波段操作。 
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融资余额                                                                         

截至 4月 19 日，两市融资余额合计 9756 亿元，较前一交易日增加 14.31 亿元。 

 

 

沪深股通                                                                       

4 月 17 日，沪股通净流出 2.77 亿元，深股通净流出 16.00 亿元，北向净流出 18.77 亿元。 

复活节假期，沪股通和深股通于 4月 18 日（周四）至 4月 22 日（周一）暂停交易。 

 

 

 

 

免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使

用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何责任。投资者如有意

见或建议，欢迎拨打中国中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 

mailto:或电邮ts@china-invs.cn

