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本期导读                                                                          

★策略前瞻： 

市场短暂调整后再度上攻，春季行情仍在途中，后续行情或更多受政策驱动影响。 

★板块掘金： 

电气设备和新能源：关注泛在电力物联网主题性投资机会，可关注国电南瑞。 

计算机：泛在电力物联网建设启动，电力信息化新一轮景气周期可期，可关注远光软件、恒华科技、

朗新科技等。 

通信：边缘计算是 5G 应用的核心平台，产业空间广阔，关注中嘉博创、三维通信、高新兴等。 

★个股雷达： 

国电南瑞（600406）：信通业务高速增长。 

远光软件（002063）：智慧能源业务增长态势良好。 

恒华科技（300365）：电网全生命周期管理解决方案的提供者。 

市场概览                                                                          

指数 

涨幅 

上证综合

指数 

深证成分

指数 

中小板 

指数 

创业板 

指数 

沪深 300 

指数 

中证 500 

指数 

11 日收盘价 3027  9704  6318  1728  3730  5456  

日涨幅 1.92% 3.64% 3.89% 4.43% 1.98% 4.02% 

3 月份涨幅 2.93% 7.44% 7.19% 12.51% 1.65% 8.58% 

2019 年涨幅 21.38% 34.04% 34.33% 38.17% 23.89% 30.91% 

 

基本面速递                                                                       

1、国家主席习近平参加福建代表团审议时指出，做企业、做事业，不是仅仅赚几个钱的问题。做实体

经济，要实实在在、心无旁骛地做一个主业，这是本分。 

2、央行行长易纲表示，社融持续下滑态势得到初步遏制；中国稳健的货币政策的内涵未变，要体现逆

周期的调节，同时货币调节在总量上要松紧适度；下调存款准备金率还有一定空间，但比起前几年空间小

很多；绝对不会把汇率用于竞争的目的，也不会用汇率来提高中国的出口。 

3、国税总局表示，将持续打造优质税收环境，吸引外资融入中国经济发展总体布局，持续优化税收服

务，积极促进外商投资，保护外商投资合法权益，推动形成全面开放新格局。 

4、中汽协：中国 2月乘用车销量 122 万辆，同比下降 17.4%；中国 2月份汽车销量 148 万辆，同比下

降 13.8%；中国 1-2 月新能源汽车销量同比增长 98.9%，2 月份单月销量同比增长 53.6%。 

（杲春生） 

 

策略前瞻                                                                          

短暂调整后再度上攻，春季行情仍在途中 

今日看市： 

在上周五 A股大幅回调之后，今日沪指微幅低开，创业板指则高开逾 1%表现更强。三大指数震荡走高，

在特高压、智能电网、充电桩、自贸区、知识产权等多个概念板块共同发力下，沪指收复 3000 点，创业板

也重新站上 1700 点。截至收盘，上证综指收涨 1.92%报 3026.99 点，深证成指涨 3.64%报 9704.33 点，创

业板指大涨 4.43%报 1727.8 点。三大指数均收近乎光头光脚的中阳线，创业板指反包上周五长上影线，并

刷新 9 个月新高。两市成交 9444 亿元，较上日同期 1.18 万亿巨量有所收窄。板块个股普涨，今日涨停 270

股，超过下跌个股总数。 
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从盘面上看，电力物联网概念井喷，电气板块全线爆发。特高压、智能电网、充电桩、光伏、风电、

等多个细分板块共振，国电南瑞、东方日升、隆基股份、通威股份、阳光电源等多股封板，申万电气设备

板块近百股涨停。消息面上，国家电网公司 8 号召开会议，对建设泛在电力物联网作出全面部署安排，加

快推进“三型两网、 世界一流”战略落地实施。泛在电力物联网是一个被严重忽视和低估的边缘计算应用

场景。在“新基建”稳增长背景下，发改委规划共计 9项 12 条特高压工程，在特高压重启的带动下，估计

2019 年电网投资力度有望加大。 

市场展望： 

昨日公布的金融信贷数据显示，2月末 M2 同比增长 8%，社会融资规模存量同比增长 10.1%，保持了平

稳增长。1-2 月综合起来，人民币新增贷款 4.1 万亿元，同比多增 3748 亿元；社融新增 5.3 万亿元，同比

多增 1.05 万亿元。社融同比增速连续两个月均高于 2018 年末，连续下滑的态势得到初步遏制，为 2019 年

经济金融开局提供保障。总体来看，宏观调控加大逆周期调节力度、货币政策传导出现边际改善，稳健货

币政策效果有所体现。而市场此前所期待的放松影子银行以支持经济增长的力度应该会小于预期，正如政

府工作报告强调的“不能让资金空转或脱实向虚”。 

A 股市场在短暂调整后，今日再度上攻，沪指也回补了之前的 3000 点跳空缺口。上周五市场的回调除

了券商发布看空报告影响市场情绪之外，连续 8 周快速上涨后市场获利盘累积，交易拥挤风险有待释放。

从技术层面看，在快速上涨之后，市场本身就有调整的需求，这样的调整反倒是好事，指数涨太快，不利

于行情稳定，有调整有喘息行情才能走的更远更健康。当前市场上行的结构秩序并未破坏，市场主体也并

未因为短期回调产生明显的恐慌情绪。在缺乏基本面支撑的情况下，后续行情或更多受政策驱动影响。需

要注意的是，在当前宏观与市场环境下，涌入的主要是游资，其特点是偏好高弹性高风险的股票。游资主

导的板块轮动较快，个股行情很强，但是参与难度比较大，不宜过于追高。 

操作策略： 

当前市场活跃度已被激活，风险偏好不断提升，悲观预期修复、资金拉动的行情驱动逻辑仍在继续。

预计短期表现比较好的仍是小盘成长风格，投资主线重点关注科创板带动的科技创新类，看好新基建及 5G

通信、边缘计算、物联网等新兴科技股，调整之后的大金融板块尤其是券商类也仍会有所表现。 

（杲春生） 

板块掘金                                                                         

电气设备和新能源：关注泛在电力物联网主题投资机会。 

近日，国家电网有限公司泛在电力物联网建设工作部署电视电话会议在京召开，会议提出全力打造“三

型两网”企业，其中“两网”指智能点位和泛在电力物联网。国网提出建设泛在电力物联网主要目标在于

推动业务转型，在传统对内电力业务基础上开拓能源服务、能源金融等新型对外业务。2019 年将是电网信

息化产业繁荣的起点，随着国网新任董事长提出建设“三型两网”，推动泛在电力物联网的发展，电网信息

通讯行业有望迎来爆发，预计行业空间将从 100-200 亿区间，提升至 300-500 亿区间。2019-2021 年国网

发展的战略关键期，泛在电力物联网建设重点为加强基础设施建设、拓展功能应用，产业链相关公司订单

有望出现大幅度增长，整体来看产业链高度集中。个股可关注垄断产业链的双寡头之一的国电南瑞

（600406）。 

计算机：泛在电力物联网建设启动，电力信息化新一轮景气周期可期。 

国家电网在京召开泛在电力物联网建设工作部署电视电话工作会，指出泛在电力物联网建设是国网目

前最紧迫、最重要的任务，要求在 2021 年和 2024 年分别初步建成和完全建成泛在电力物联网，形成能源

互联网生态圈。泛在电力物联网建设主要包含 4 方面层次：国网泛在电力物联网建设主要涵盖终端层、网

络层、平台层、应用层四个层次以及网络安全、运行维护两大保障体系。电力信息化公司将受益泛在电力

物联网建设。个股可关注远光软件（002063）、恒华科技（300365）、朗新科技（300682）等。 

通信：边缘计算是 5G 应用的核心平台，产业空间广阔。 

5G 引入三大应用场景：eMBB（高速移动通信）、mMTC（大规模机器通信）、URLLC（低时延高可靠），为

克服传输网的性能瓶颈，边缘计算成为 5G 网络的核心网络技术之一。边缘计算伴随 5G 应用发展，长期成

长空间广阔。5G 时代，VR/AR，车联网，工业互联网等领域边缘计算带来刚性需求，边缘计算产业链发展

迅猛，关键技术和产品逐步成熟。5G 作为新经济和新科技浪潮的核心基础设施，商用进展顺利，期待 5G

商用落地，大量新应用蓬勃发展将推动边缘计算产业链长期持续成长。边缘计算逐步进入实质推进阶段，
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受益 5G 应用落地长期拉动，产业链各环节有望长期受益。个股可关注中嘉博创（000889）、三维通信

（002115）、高新兴（300098）等。 

（卢佳） 

 

个股雷达                                                                         

国电南瑞（600406）：信通业务高速增长。 

公司在调度类软硬件中一枝独秀，在信息化软硬件中同样有较大的市场份额。2017-2018 年公司信通

业务出现了快速增长，18 年 H1 信通业务收入增长 3倍以上，净利润增长达到 3.5 倍以上，主因是公司信

息化硬件业务和通讯工程总包项目出现大幅度的增长，同时公司毛利率逐步下滑，主要是低毛利业务正比

提升所致。根据其资产收购报告书，近年来随着电力信通运维服务大幅度的增长，公司毛利率下降，收入

大幅提升。公司是信通领域的重要参与力量，在 2018 年信息化招标种占有重要位臵。2018 年信通产业的

收入占比有望超过 15%，按照年化 50%的增速，信通产业是公司重要业绩增长点，预计到 2020 年收入体量

将达到 20-25%区间。                                                                 （卢佳） 

远光软件（002063）：智慧能源业务增长态势良好。 

公司是国内领先的集团企业管理和社会服务信息化产品及服务供应商，专注大型集团企业管理信息化

逾 30 年，在能源行业企业管理软件领域长期处于领先地位，主营产品与服务包括集团管理、智慧能源、智

能物联、社会互联等。2018 年公司营业收入实现持续稳定增长，既有的优势业务持续稳定增长，智慧能源

等创新业务增长态势良好；公司投资收益亦有所增加。 

（卢佳） 

恒华科技（300365）：电网全生命周期管理解决方案的提供者。 

公司依托传统强势电网设计业务，稳步拓展基建管理信息化业务，大力推动配售电板块的全方位、一

体化服务，线上线下相结合，平台软件齐发力，国内海外分步走，致力于转型能源互联网综合服务提供商。

公司毛利率整体平稳，有望实现触底反弹，三大费用率控制良好，有望整体继续走低，业绩的内生增长强

劲有力，2014-2017 年归母净利润的复合年均增长率 CARG 达到 49%，ROE 指标预计将出现稳中有升的态势。

公司业务和主要客户的性质使得应收账款存在一定的改善压力，2018 年第三季度已出现改善的积极信号。

（卢佳） 

 

荐股跟踪                                                                         

股票及代码 推荐日期 收盘价 累计涨幅 最大涨幅 操作建议 推荐人 

中信建投（601066） 2019-1-9 25.90 132.29% 185.74% 投行业务领跑，整体实力精进 卢 佳 

益生股份（002458） 2019-2-11 45.27 148.19% 148.19% 禽价向上，带动业绩大幅扭亏 赖勇全 

广 和 通（300638） 2019-1-11 58.64 108.91% 112.93% 物联网产业临界爆发点  卢 佳 

顶点软件（603383） 2019-2-22 82.44 84.02% 102.88% 集中运营、CRM 领域国内领先 卢 佳 

新 希 望（000876） 2019-1-9 13.46 74.13% 83.70% 生猪养殖的后起之秀 卢 佳 

天康生物（002100） 2019-1-14 9.03 83.91% 83.91% 走向全国的农牧一体化企业 黄文胜 

北方华创（002371） 2019-1-24 71.50 56.11% 72.49% 半导体装备龙头企业 杲春生 

信维股份（300136) 2019-1-4 30.23 52.37% 63.21% 消费电子估值低 黄文胜 

中信证券（600030） 2019-1-23 24.09 37.50% 59.13% 低价收购逆市扩张 杲春生 

华泰证券（601688) 2019-1-3 22.17 33.88% 57.79% 券商龙头，可逢低关注 杲春生 

注：以上个股属中线标的，当前操作建议仅供参考，投资者可根据市场走势、个人风格和持仓股票收益情况酌情波段操作。 
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融资余额                                                                         

截至 3月 8日，两市融资余额合计 8550 亿元，较前一交易日增加 54.75 亿元。 

 

 

 

沪深股通                                                                       

3 月 11 日，沪股通净流入-8.07亿元，深股通净流入-11.80 亿元，北向净流入-19.87 亿元。 

 

 
                                                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使

用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何责任。投资者如有意

见或建议，欢迎拨打中国中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 
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