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策略前瞻     

大盘仍有下跌空间，继续保持审慎  

受中美贸易摩擦升级等影响，今日沪深两市延续震荡下跌，沪指盘中跌破 2700 点，深成指再创新低，

板块个股多数下跌。截止收盘，上证综指跌 1.29%，深证成指跌 2.08%，中小板跌 2.45%，创业板跌 2.75%，

两市成交额 2907 亿，比前一交易日成交额增加 63 亿元左右。板块上，电信运营、银行、建筑等表现靠前，

而化纤、旅游、有色等表现落后。 

外围方面，根据俄罗斯总理梅德韦杰夫此前签署的命令，自 8 月 5 日零时起俄正式对从美国进口的部

分商品加征 25%至 40%的关税，作为对美加征钢铝关税的反制措施。国内方面，经国务院批准，国务院关税

税则委员会决定对原产于美国的 5207 个税目约 600 亿美元商品，加征 25%、20%、10%、5%不等的关税。如

果美方一意孤行，将其加征关税措施付诸实施，中方将即行实施上述加征关税措施。此前，2018 年 7 月 11

日美国政府发布了对从中国进口的约 2000 亿美元商品加征 10%关税的措施。8 月 2 日美国贸易代表声明称

拟将加征税率由 10%提高至 25%。中美双方互征关税，贸易摩擦升级。另外，央行 8月 3日宣布将远期售汇

业务的外汇风险准备金率从 0 调整为 20%。当日，在、离岸人民币兑美元汇率盘中双双反弹逾 600 点，市

场预期明显改善，央行该措施利于稳定人民币汇率稳定。 

综合来看，外围不稳，中美贸易摩擦升级，美方对中方或有进一步动作，给国内经济带来不确定性。

中线看，大盘仍有下跌空间，短线看，大盘连续下跌后或有技术性反抽的要求。操作上，可继续保持审慎，

对前期涨幅偏大或缺乏业绩支撑的品种逢高减仓，仓位较轻的投资者，可关注业绩向好或政策受益的品种，

如基建、工程机械、农业等板块。 

 

多空看板 行业板块 主要观点 

关注板块 工程机械 

2018 年 6 月，挖掘机销量为 14188 台，同比增长 58.83%；装载机销量 9275 台，

同比增长 17.94%；平地机销量 548 台，同比增长 28.34%；推土机销量 699 台，

同比上涨 41.50%。2018 年 6 月，压路机销量 1601 台，同比下降 6.15%；汽车

起重机销量 3198 台，同比增长 54.79%。根据工程机械行业公布工程机械各机种

销售数据，工程机械板块公司持续高增速。1-5  月累计销量 10.6 万台，累计同

比增长 60%。进入 2018 年，下游投资的实质回升继续推升机械设备需求的复苏

水平，其中，产业升级带动的需求是最为迅猛，此外，海外市场也贡献积极增量。

行业内部，市场份额的集中度程度提高，企业的盈利能力显著分化。我们认为，

下游产业出于自主发展、参与全球竞争的考虑，势必更加重视核心装备、核心零

核心提示： 中美贸易摩擦升级，美方对中方或有进一步动作，给国内经济带来不确定性。中线看，大盘仍有下跌空

间，短线看，大盘连续下跌后或有技术性反抽的要求。操作上，可继续保持审慎，对前期涨幅偏大或缺乏业绩支撑的品种

逢高减仓。 
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部件的国产化进程，给机械设备企业带来新的发展机遇。个股建议关注三一重工

(600031)、徐工机械（000425）， 恒立液压（601100） 。  

基建 

建筑行业已发布中期业绩预告的 69 家企业，58 家实现同比增长，占比达 84%。

业绩预增的企业中有 34 家业绩增幅在 15%以上。随着订单逐步落地，行业业绩

有望提速。近期政策转向宽松，政治局会议和国务院常委会均强调财政政策要更

加积极，基建补短板将成为重点。下半年在专项债加速落地、乡村振兴战略及 PPP

规范发展等刺激下，基建投资有望企稳回升，预计全年增速维持在 10%以上。2017

年二季度以来，受流动性收紧及基建投资预期悲观影响，建筑行业估值大幅下移，

目前 PE 为 11.91 倍，PB 为 1.32 倍，相对于沪深 300 比值分别为 1.01、0.91，

估值处于历史底部。7 月底，受政策转向宽松影响，建筑行业迎来反弹行情，个别

重点推荐个股涨幅超 30%。目前我们仍然看好下半年政策宽松效应释放带来的建

筑板块的估值修复行情，建议大家逢低布局。个股可重点关注隧道股份(600820)、

中国建筑（601668）、中国铁建（601186）。 

农业 

今年上半年禽链景气度高，从种苗、到养殖、到终端价格均出现明显上涨，行业

内的各公司明显受益。近期生猪价格快速上涨，多地价格已涨破 14 元/公斤的水

平，全国均价也已超过 13.5 元/公斤。 8 月 3 日，沈阳市确诊一例非洲猪瘟疫情，

农业农村部启动了非洲猪瘟Ⅱ级应急响应，禁止所有生猪及易感动物和产品运入或

流出封锁区，沈阳市疫点内生猪已全部扑杀和无害化处理，并暂停全市范围的生

猪向外调运。这是我国境内首次确诊非洲猪瘟疫情。非洲猪瘟死亡率高，目前在

全球范围内尚未研制出有效预防的疫苗产品，因此猪群一旦发病，只能采取扑杀

措施。疫情如果得到有效控制，猪价有望继续上扬。一旦疫情不幸扩散蔓延，或

将出现恐慌性出栏，猪价将会迎来先暴跌后暴涨的走势。个股可关注禾丰牧业

(603609)、中牧股份(600195)、隆平高科（000998）。 

（策略小组执笔：刘中华 李晓红） 
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个股雷达及荐股跟踪  

三一重工（600031）工程机械领头羊，继续推荐。 

 

三一集团主业是主导产品为混凝土机械、挖掘机械、起重机械、筑路机械、桩工机械、风电设备、

港口机械、石油装备、煤炭设备、精密机床等全系列产品，其中挖掘机械、混凝土机械、桩工机械、

履带起重机械为中国主流品牌，龙头地位稳固。2018 年 1—6月纳入统计的 25 家主机制造企业，共

计销售各类挖掘机械产品 120123 台，同比涨幅 60.0%。国内市场销量 111176 台，同比涨幅 57.0%。

出口销量 8895 台，同比涨幅 110.5%。2018 年 6 月，共计销售各类挖掘机械产品 14188 台，同比涨幅

58.8%。国内市场销量 12449 台，同比涨幅 51.4%。出口销量 1723 台，同比涨幅 143.7%。，工程机械

正处于行业复苏期，包括挖掘机在内的工程机械市场从 2016 年四季度以来，回暖趋势明显，而挖掘

机月销量屡超预期。工程机械行业历经 5 年深度调整期，期间被抑制的需求在基建投资增速多年保

持两位数增长、采矿业景气度回升等多因素影响下正得到逐步释放。 

（李勤） 

隧道股份(600820)：业绩稳定增长，二级市场估值低。 

公司 2017/2018Q1 订单同比增长 40%/36%，维持高增长态势，订单营收比超 2倍，未来营收增长

有保障。未来预计十三五期间，新增城轨里程 5640 公里、新增地下管廊 1.2 万公里，地下订单空间

广阔，隧道龙头未来订单有望持续高增长。公司继续深耕上海市内市场，上海市/其他省市分别为

55.7/42 亿元，同比增长 90.5%/-10.26%，海外新增业务量 5.2 亿元。上海 2035 规划指出到 2035 年

上海将形成城际线、市区线、局域线"三个 1000 公里"的轨道交通网络，公司作为地区行业龙头有望

未来借助政策东风大展拳脚。另外，2018 年上海部署包括提高质量效益、深化所有制改革和深化职

能转变等方面的八项国改任务以加速国改进程，公司响应上海国资委号召，积极推进各项股权激励措

施，未来业绩增速释放可期。目前，公司二级市场估值较低。建议关注。 

（孔军） 

禾丰牧业(603609)中报业绩预增，继续推荐。 

今年上半年禽链景气度高，从种苗、到养殖、到终端价格均出现明显上涨，行业内的各公司明显

受益。禾丰牧业发布 2018 年半年度业绩预增公告。预计公司上半年归母净利润 1.64 亿元，同比增长

52.07%；扣非后净利润 1.58 亿元，同比增长 62.67%。2018 年上半年公司市占率提升，由于二季度生

猪价格大幅下跌，养殖户减少了投料量，公司猪料销量和毛利也受到一定影响。白鸡进入景气周期，

预计 2018 年全年公司白鸡屠宰量和养殖出栏量分别达到 4.5 亿羽和 3.5 亿羽。公司白鸡养殖和屠宰

规模已位列行业第一梯队，下游渠道布局更为多元化，现已进入永辉、大润发、物美、地利生鲜等现

代零售体系。非公开发行股票方面，公司于 2018 年 7 月 13 日向中国证监会递交延期回复反馈意

见的申请，公司将积极进行沟通并配合中介机构于 2018 年 9 月 17 日前完成反馈意见回复工作。

目前股价处于低位，继续推荐。 

（李晓红） 

 

荐股跟踪及操作建议 

股票简称及代码 推荐日期 累计涨幅（%） 操作建议 

德展健康（000813） 2017-11-6 6% 国内降血脂市场向好，逢低中线布局 

白云山(600332) 2018-3-23 17% 大健康超预期，逢低中线布局 

口子窖（603589） 2018-4-20 14% 业绩稳定，逢低中线布局 

今世缘（603369） 2018-5-2 7% 业绩稳定，逢低中线布局 

迎驾贡酒(603198) 2018-7-11 -2% 业绩稳定，逢低中线布局 

注：“累计涨幅”指首次推荐日以来的累计涨幅。以上个股属中线标的，当前操作建议仅供参考，投资者可根据市场走势、

个人风格和持仓股票收益情况酌情波段操作。 

（赖勇全） 
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股指期货多空持仓   

股指期货前 20 名结算会员成交持仓排名 

数据来源：中国金融期货交易所 

  （张日清） 

 

资金流向 

行业资金流向 

今日主力净流入前 10 名 5 日主力净流入前 10 名 10 日主力净流入前 10 名 
 

 

概念资金流向 

合约:IF1808 交易日期:20180806 

持买单量排名 持卖单量排名 

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减 

1 中信期货 2524 110 1 中信期货 3308 6 

2 广发期货 1840 20 2 兴证期货 2176 17 

3 海通期货 1563 -26 3 华泰期货 1987 41 

4 国泰君安 1347 -27 4 国泰君安 1837 -156 

5 华泰期货 929 33 5 银河期货 1764 77 

6 兴证期货 875 107 6 海通期货 1303 63 

7 申银万国 844 22 7 上海东证 1003 31 

8 五矿经易 819 18 8 申银万国 838 50 

9 招商期货 776 63 9 光大期货 810 96 

10 乾坤期货 746 0 10 招商期货 768 46 

11 银河期货 719 26 11 永安期货 694 -58 

12 光大期货 668 38 12 广发期货 675 126 

13 南华期货 651 -31 13 方正中期 410 112 

14 中金期货 632 -10 14 五矿经易 387 17 

15 永安期货 620 -12 15 中信建投 360 16 

16 国投安信 591 19 16 国投安信 360 4 

17 上海东证 499 58 17 国信期货 335 26 

18 浙商期货 437 -63 18 建信期货 323 5 

19 中信建投 437 23 19 东兴期货 314 114 

20 方正中期 414 -25 20 宏源期货 293 17 

   17931 343    19945 650 

上一交易日净空单 1865 当日净空单 2014 
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今日主力净流入前 10 名 5 日主力净流入前 10 名 10 日主力净流入前 10 名 
 

 

资料来源：东方财富网 

（赖勇全） 
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