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策略前瞻     

外围不确定性因素加大，市场延续弱势 

今日两市股指小幅低开后，随即集体下挫，跌幅不断扩大，沪指盘中一度跌幅超 3%，创业板指盘中创

新低，深成指、中小板指跌幅一度超 4%，临近尾盘跌幅有所收窄，市场情绪持续低迷。截止收盘，上证综

指跌 2%，报收 2768 点；深成指跌 2.5%，报收 8781 点；创业板指跌 2.06%，报收 1510 点；中小板指跌 2.49%，

报收 6085 点。从盘面上看，只有建筑建材板块上涨，国防军工、家用电器等板块跌幅居前。 

今日基本面信息总体偏负面。国内方面，国家发改委召开全国发展改革系统视频会议，贯彻落实党中

央关于上半年经济形势和下半年经济工作决策部署；发改委社会司司长欧晓理表示，下一步发改委将出台

一份促进乡村旅游的专项政策性文件，促进社会资本参与乡村旅游发展。外围方面，美联储如期未加息，

但重申渐进行动，并罕见地用 5 个“强劲”表达对美国经济形势的看好；美参议院表决通过两院协商版的

“2019 财年国防授权法案”，其中第 1257 条为强化台湾军力战备，只需等待美国总统特朗普签字后即可成

为法律。 

9 月美联储加息几乎是板上钉钉，但市场目前尚未完全反应美联储将在 12 月加息。中美利差不断收窄，

人民币兑美元汇率将面临更大的贬值压力，将进一步加剧市场对人民币贬值的预期，中国或将面临短期资

本外流的风险。 

昨日媒体报道称，特朗普政府计划将价值 2000 亿美元的中国进口商品的关税从 10%上调至 25%，以此

在贸易战的对峙中向中方施压。对中美贸易战有升级之虑让投资者的悲观情绪骤然而升，加大了对国内经

济增长的担忧。而今日美参议院表决通过两院协商版的“2019 财年国防授权法案”，加重了市场对中美矛

盾恐将从贸易战将转向政治和军事潜在冲突的担忧。 

沪指盘中一度跌破 2750 点关键位，通道下轨已被有效跌破。值得关注的是，指数在回调过程中，在前

期低位附近得到支撑，这表明恐慌情绪对盘面的冲击应该是短暂的。创业板指冲破下轨，创出调整以来新

低，1500 点整数关口一度失守。虽然尾盘重新收到箱体之内，但整体来看，对于此前的上涨已经完全消化，

未来不排除进一步走软的可能。今日大跌之后，后续余震势还将继续。虽然当前两市已经处于绝对低估区

域，但由于市场信心严重缺失，非理性的抛售导致行情持续杀跌也是难以预料的，这种情况在历史底部区

域上演过无数次。建议多看少动为宜，待基本面进一步明朗。 

多空看板 行业板块 主要观点 

关注板块 工程机械 

我们继续看好该板块。根据工程机械行业公布工程机械各机种销售数据，工程机

械板块公司持续高增速。其中，汽车起重机销量 3028 台，单月同比增长 71%，5

月份挖掘机销售 1.9 万台，同比增长 71%，1-5  月累计销量 10.6 万台，累计同

比增长 60%。市场对挖机的销售较为悲观，认为进入 5  月会进入阶梯式下跌，

但实际情况超市场预期。预计行业 6 月继续高增长，高景气度持续至 Q3。进入

2018 年，下游投资的实质回升继续推升机械设备需求的复苏水平，其中，产业升

核心提示：对中美贸易战有升级之虑让投资者的悲观情绪骤然而升，加大了对国内经济增长的担忧。今日大跌之后，

后续余震势还将继续。虽然当前两市已经处于绝对低估区域，但由于市场信心严重缺失，非理性的抛售导致行情持续杀跌

也是难以预料的，这种情况在历史底部区域上演过无数次。建议多看少动为宜，待基本面进一步明朗。  
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级带动的需求是最为迅猛，此外，海外市场也贡献积极增量。行业内部，市场份

额的集中度程度提高，企业的盈利能力显著分化。我们认为，下游产业出于自主

发展、参与全球竞争的考虑，势必更加重视核心装备、核心零部件的国产化进程，

给机械设备企业带来新的发展机遇。基于商业化持续投入研发、具备新业务拓展

经验的装备企业，将充分受益于自主核心技术这一重要产业趋势。建议关注。个

股建议中线关注恒立液压(601100)、三一重工(600031)、山推股份(000680)。  

水泥建材 

我们继续看好该板块。统计数据显示，一季度固定资产投资同比增长 7.5%，其中，

基础设施建设同比增长 13%。一季度房地产开发投资数据向好，增速 10.4%，比

1-2 月提高 0.5 个百分点。房屋新开工面积增长 9.7%，增速同比提高 6.8 个百分

点。5  月下旬，国内水泥市场需求大体稳定，价格方面，除个别地区如新疆因需

求不达预期，出现回落以外，绝大部分区域供需关系仍然保持良好，水泥价格高

位趋稳。2018 年预计全年行业利润将较 2017 年有明显改善，驱动 2018 年行业

盈利提升的主要因素为错峰限产的加强。水泥行业的供给侧结构性改革进入加速

期，维护行业今年行业效益稳增长已成共识。基于以上原因，未来水泥价格有望

维持高位运行。目前水泥龙头公司上半年业绩增长无忧，且估值较低，叠加前期

降准，该板块值得关注。个股可重点关注海螺水泥(600585)、祁连山（600720）、

华新水泥(600801)。 

电力 

我们继续看好电力板块的机会。根据国家能源局公布，6 月份全社会用电量 5663

亿千瓦时，同比增长 8.0%；1-6 月，全社会用电量累计 32291 亿千瓦时，同比增

长 9.4%。近日国家发展改革委发布了《关于利用扩大跨省区电力交易规模等措施

降低一般工商业电价有关事项的通知》。本次降低电价主要集中在用电和电网环

节，通知带来的用电需求扩大，将利好上游发电企业。在新的电力需求结构下，

居民需求的增长对于电力拉动是可持续的，同时也将使得电力增速超预期成为常
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态，因此将 2018 年电力需求增长提到 8%以上的水平，并预测 2019 年电力增长

将保持在 7%以上。火电板块对于电力需求增长敏感性较高，从而将受益。个股可

关注华能国际（600011）、上海电力(600021)、桂冠电力（600236)。 

（策略小组执笔：卢佳 孔军） 

个股雷达及荐股跟踪  

桂冠电力（600236)：股息率优势明显，中报业绩高增长。 

公司是国内第一家以股份制形式筹集资金进行大中型水电站建设的企业，是目前装机规模仅次于

长江电力的水电类上市公司。公司近年新增了风力发电业务。公司以红水河流域开发为主线，以水电

开发与运营为主导产业，适当发展其他清洁能源，公司发电全部销往在广西电网。公司预计 2018 年

半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，预计增加约 50600 万元，同比增加约 68%。

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，预计增加约 55857 万元，同比增

加约 75%。可以逢低关注。 

（张日清） 

恒立液压（601100）：液压油缸产品标杆企业。 

恒立液压公司是我国液压件制造龙头企业，产品涵盖高压油缸、泵、阀、液压系统及高精密液压

铸件等。油缸产品贡献公司核心营收，份额近 80%；泵阀业务成长迅速，构成公司业绩增长核心。公

司在国内挖机用油缸市场份额稳居第一，盾构机用油缸国内市占率近 70%。受益下游挖掘机行业景气

改善，公司 2017 年挖掘机用油缸收入同比大幅增长 118%，达 11.54 亿元。2018 年 1-6 月纳入统计

的 25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 120123 台，同比涨幅 60%，挖掘机销量将有力带

动公司的液压油缸的需求，建议关注。   

（李勤） 

华新水泥(600801)：区域龙头获益中南和西南的强劲需求。 

公司是中南和西南地区水泥龙头，产能主要集中在湖北、湖南、云南、重庆和贵州等省份。公司

重点区域良好的水泥市场基本面是支撑公司历史上迅速发展、近年来盈利能力持续上行的重要因素。

华中市场产能利用率和市场集中度明显高于全国平均水平，大企业控制力强，新增产能大规模投放结

束，景气基础更为稳固。西南市场需求表现全国最佳，市场格局优化显着，景气提升幅度媲美华东、

华南区域。其中公司第二大熟料基地云南地区经历了持续的市场整合后竞争格局大为改善，且在区域

强劲基建投资的带动下水泥需求持续较快增长，未来三年在“脱贫攻坚”政策导向下基建、农村市场

需求迎来高峰期，景气有中期支撑受益乡村振兴和城镇化推动，中南和西南地区省份投资增速相对其

他地区仍较高，水泥产量增速保持前列。建议关注。 

（孔军） 

荐股跟踪及操作建议 

股票简称及代码 推荐日期 累计涨幅（%） 操作建议 

德展健康（000813） 2017-11-6 7% 国内降血脂市场向好，可继续持有 

白云山(600332) 2018-3-23 25% 大健康超预期，可继续持有 

口子窖（603589） 2018-4-20 23% 一季报超预期，可继续持有 

今世缘（603369） 2018-5-2 15% 一季报超预期，可继续持有 

迎驾贡酒(603198) 2018-7-11 1% 估值合理、稳定增长，可继续持有 

注：“累计涨幅”指首次推荐日以来的累计涨幅。以上个股属中线标的，当前操作建议仅供参考，投资者可根据市场走势、

个人风格和持仓股票收益情况酌情波段操作。 

（赖勇全） 
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股指期货多空持仓   

股指期货前 20 名结算会员成交持仓排名 

数据来源：中国金融期货交易所 

  （张日清） 

资金流向 

行业资金流向 

今日主力净流入前 10 名 5 日主力净流入前 10 名 10 日主力净流入前 10 名 
 

 

概念资金流向 

今日主力净流入前 10 名 5 日主力净流入前 10 名 10 日主力净流入前 10 名 
 

合约:IF1808 交易日期:20180802 

持买单量排名 持卖单量排名 

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减 

1 中信期货 2551 80 1 中信期货 3243 65 

2 海通期货 1918 -91 2 兴证期货 2333 17 

3 广发期货 1867 99 3 国泰君安 2007 189 

4 国泰君安 1342 84 4 华泰期货 1971 33 

5 华泰期货 929 -33 5 银河期货 1826 -50 

6 申银万国 914 -59 6 海通期货 1364 64 

7 兴证期货 830 -27 7 上海东证 993 -66 

8 五矿经易 819 161 8 申银万国 810 59 

9 乾坤期货 746 0 9 光大期货 773 -61 

10 银河期货 727 5 10 永安期货 728 -26 

11 招商期货 722 49 11 招商期货 662 -34 

12 永安期货 699 -366 12 广发期货 600 53 

13 光大期货 683 -40 13 方正中期 407 -31 

14 南华期货 673 78 14 五矿经易 403 -129 

15 国投安信 646 -56 15 中信建投 377 23 

16 中金期货 549 38 16 浙商期货 323 -44 

17 方正中期 491 -24 17 国信期货 320 -15 

18 上海东证 475 -15 18 国投安信 318 -16 

19 浙商期货 460 -48 19 建信期货 316 -5 

20 中信建投 405 -117 20 瑞银期货 291 -165 

   18446 -282    20065 -139 

上一交易日净空单 1476 当日净空单 1619 
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资料来源：东方财富网 

（赖勇全） 
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