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策略前瞻 

大盘弱势震荡，关注国企改革等板块 

周三早盘两市小幅反弹后回落，沪指围绕昨日收盘价窄幅震荡；午后沪指震荡重心有所下行，收盘勉

强收于 3100 点上方，各大指数延续小跌。截止收盘，上证指数下跌 0.40%，深证成指下跌 0.42%，沪深 300

指数下跌 0.44%，中小板指数下跌 0.28%，创业板指数下跌 0.58%，两市共成交 3515 亿，成交量再刷近 3

个月新低。盘面上各大行业板块小涨小跌表现平淡；两市 39 只股涨停，61 只股涨幅超过 5%，5 只个股跌

停，21 只股跌幅近 5%。综合来看，今日市场延续缩量整理，交投持续低迷。 

消息面上，保监会副主席梁涛表示绝不允许保险公司成为内部控制人的融资平台，绝不能使保险成为

少数投机者短时间内聚敛巨额财富的工具，绝不能把保险办成富豪俱乐部；保监会近日暂停华夏人寿、东

吴人寿互联网保险业务，同时，将对全部 9 家已报送万能险整改报告的公司，派驻检查组进行现场核查，

根据核查情况采取进一步的监管措施；结合之前恒大人寿、前海人寿已经被保监会采取监管措施，监管呈

现加码趋势。国务院日前印发“十三五”国家信息化规划，国家互联网信息办公室发布了《国家网络空间

安全战略》，这是我国首次发布关于网络空间安全的战略。央行今日将进行单日净回笼 600 亿元，为连续四

日净回笼，合计净回笼 2850 亿元。 

今日市场延续缩量整理走势，盘面上没有领涨品种，前期共享单车、AR 红包、混改等市场热点全部沉

寂,整体交投清淡。近期市场持续缩量，观望氛围浓厚，主要受到防风险背景下监管升级影响，包括前期加

强银行理财产品及委外业务监管、证监会将与公安部的联合行动严厉打击“老鼠仓”、内幕交易、操纵市场

等行为，以及近期保监会对保险资金万能险监管升级；我们认为，多层次监管升级降低了短期市场风险偏

好，部分题材股的炒作出现收敛；此外，央行净回笼资金导致近两日国债逆回购利率大幅回升，也显示当

前年末资金面偏紧。临近年底，预计近期市场延续震荡整理，继续在控制仓位的前提下关注前期热点品种，

适当关注国企改革、旅游酒店、电子信息等板块。 

多空看板 行业板块 主要观点 

关注板块 

国企改革 

北京市国资委日前出台在国有控股混合所有制企业开展员工持股试点的实施办

法，明确员工出资方式包括货币出资、科技成果入股。员工持股总量原则上不高

于公司总股本的 30%，单一员工持股比例原则上不高于公司总股本的 1%。北京市

国资国企改革加速推进。12 月 21 日,中石油官网发布消息,在集团第十五次全面深

化改革领导小组会议上,发布了《集团公司市场化改革指导意见》和《集团公司混

合所有制改革指导意见》。 近日，《四川省深化国有企业改革实施方案》正式发布。

作为四川地方国企新一轮改革的“路线图和时间表”，该方案首次指出到 2020 年

地方国企资产总额要达到 4.8 万亿元。其中到 2017 年底四川省属国企资产总额、

营业收入、利润同比增长 10%以上。近期，山东、浙江、广西、等地相继明确了改

革路线图，地方国企改革呈现加速趋势。建议投资者重点关注。 

旅游酒店 

12 月 26 日晚间，国务院印发《“十三五”旅游业发展规划》，提出到 2020 年，旅

游市场总规模达到 67 亿人次，旅游投资总额 2万亿元，旅游业总收入达到 7万亿

元。《规划》提出，推动出境旅游目的地国家和地区简化签证手续、缩短签证申办

时间，扩大短期免签证、口岸签证范围。数据显示，2016 年上半年，我国旅游市

核心提示：周三早盘两市小幅反弹后回落，沪指围绕昨日收盘价窄幅震荡；午后沪指震荡重心有所下行，收盘勉强收

于 3100 点上方，各大指数延续小跌。临近年底，预计近期市场延续震荡整理，继续在控制仓位的前提下关注前期热点品

种，适当关注国企改革、旅游酒店、电子信息等板块。 
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场规模稳步扩大，国内旅游 22.36 亿人次，比上年同期增长 10.47%；入出境旅游

1.27 亿人次，增长 4.1%；上半年实现旅游总收入 2.25 万亿元，增长 12.4%。从长

远来看，旅游投资仍是迎合消费升级的朝阳产业，未来前景可期。建议投资者重

点关注。 

电子信息 

26 日，湖南省长沙市人民政府与华为技术有限公司在望城区签订战略合作协议，

共同建设长沙华为云计算数据中心，推动长沙智慧城市、平安城市建设，构建长

沙智能制造云平台、文化创意云平台和商贸物流云平台，推动云计算和大数据产

业创新发展，打造全国云计算应用示范基地。上海市大数据技术与应用创新中心

成立仪式28日在上海交通大学闵行校区举行。该中心是在上海市经信委的支持下，

由上海交通大学发起成立，创新中心旨在以城市精细化管理为牵引、以大数据软

件开源社区为抓手、以政务大数据共享为推动力，聚合产学研用资源，促进政校

企联合创新，推动上海大数据产业的发展。电子信息中的云计算、大数据等子板

块有望持续获得政策支持，建议投资者重点关注。 

（策略小组执笔：赖勇全、张日清） 

个股雷达及荐股跟踪  

深振业 A（000006）：深圳国资委直属的核心地产开发上市平台，可积极关注。 

公司是深圳市国资委直属企业中仅有的两家较大规模的上市房地产公司之一，又是 A 股深圳国资

旗下房地产开发专业性程度较高的企业，与此同时深圳国资委对公司的持股比例较为适当，在保证控股

地位的同时具有一定市场化的灵活性。2014 年 10 月，深圳市投资控股有限公司制定了关于深圳市国企

改革的整体方案，要推动优势资源向金融服务、产业地产、新兴产业集中，并发展混合所有制。振业集

团作为深圳市国资委直属大型企业，改革预期较强。另外，振业集团今年可结算资源较往年有大幅提升，

预收款 14.5 亿（+122%），竣工产品 30 亿，均创近年新高，奠定业绩基础，预计全年结算收入 40-50

亿，同比翻番增长。珠三角地区为主的区域布局使得毛利率有望维持在行业平均水平之上的 35%-40%。

今年合同销售规模预计超 41 亿，同比增 28%，回款十分健康。土地投资在 2013、2014 年提速，保障未

来销售资源。公司是优先受益地方商业类国企改革的地区热点标的。可积极关注。 

（刘弘毅） 

丽江旅游（002033）：大香格里拉旅游圈的战略明确，获华邦系举牌，未来前景值得看好。 

公司是丽江地区最早从事旅游业开发和经营的企业，丽江及滇西北唯一的 A股上市公司，经过多年

的发展，公司已经构建了雪山旅游索道、五星级度假酒店、国际旅行社、旅游演艺等多项旅游业务，能

够为游客提供旅游六要素“吃、住、行、游、娱”中前五大要素的综合性旅游服务企业。公司拥有较高

品位的旅游资源优势和良好的经营业绩，公司的核心业务主要为索道板块、印象文艺演出、酒店三大板

块，在区域内具有明显竞争优势。公司近期获自然人张一卓举牌，张一卓现任华邦汇医投资有限公司总

经理、莱茵健康科技股份有限公司董事长、重庆华邦医亿科技有限公司执行董事兼总经理，持有华邦健

康 1.92%股权，是华邦健康实际控制人张松山之子。华邦系实为公司大股东雪山开发公司第二大股东，

华邦系旗下拥有众多旅游资产且已在旅游产业深耕多年，后续资源合作值得期待。目前公司扼守大香格

里拉旅游圈的关键节点泸沽湖，另一关键节点日喀则公司已签订合作协议；公司立足丽江，拓展大香格

里拉旅游圈的战略非常明确，一旦未来成长空间值得期待。 

（刘弘毅） 

中兴通讯（000063）：通信设备龙头，受益 5G，可积极关注。 

公司拥有通信业界最完整的、端到端的产品线和融合解决方案，通过全系列的无线、有线、业务、

终端产品和专业通信服务，灵活满足全球不同运营商的差异化需求以及快速创新的追求。作为全球实力

领先的通信设备供应商，公司在 L专利、合同方面积累颇丰，未来将直接受益 5G投资。另外，公司在

企业网以及云计算方面也有多点布局，看点较多。 

（管伟） 
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荐股跟踪及操作建议 

股票简称及代码 推荐日期 累计涨幅（%） 操作建议 

凯迪生态（000939） 2016/8/23 42% 携手中民投，可继续持有 

兴源环境（300266） 2016/8/26 29% 中标 PPP 订单，可继续持有 

山西汾酒（600809） 2016/9/30 20% 二线白酒优质企业，可继续持有 

安信信托（600816） 2016/9/28 19% 业绩快速增长，可继续持有 

中国中铁（601390） 2016/8/26 17% 工程基建龙头，可继续持有 

注：“累计涨幅”指首次推荐日至今日的期间累计涨幅，提示卖出或减仓操作的个股短期将不再跟踪。以上个股当前操作建

议仅供参考，投资者可根据个人风格和持仓股票收益情况酌情操作。 

（丘鸿杰） 

新股提示 

根据沪深交易所披露，明天（12 月 29 日）有三只新股可以申购。建议投资者关注，具体信息参

见下表。 

近期新股发行数据一览 

股票简称 
申购 

代码 
网上申购日 发行价 

发行总

量 

(万股) 

网上发

行量 

(万股) 

申购上限

（股） 
主营业务或产品 

移为通信 300590 2016-12-29 28.48 2000 2000 20000 移动通信产品终端及产品 

荣泰健康 732579 2016-12-29 44.66 1750 1750 17000 按摩器具 

清源股份 732628 2016-12-29 5.57 6845 2738 27000 太阳能光伏电站整体解决方案 

 数据来源：wind 

 特别提示：以上数据或有变化，请以发行公司《招股说明书》为准。 

（丘鸿杰） 

 

股指期货多空持仓 

股指期货前 20 名结算会员成交持仓排名 

合约:IF1701 交易日期:20161228 

持买单量排名 持卖单量排名 

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减 

1 国泰君安 3528 -25 1 中信期货 3746 69 

2 中信期货 3337 26 2 海通期货 2585 15 

3 银河期货 3258 -20 3 广发期货 2386 18 

4 华泰期货 2015 -7 4 国泰君安 2062 -84 

5 永安期货 1260 -44 5 银河期货 1713 19 

6 海通期货 989 20 6 招商期货 1706 15 

7 国投安信 917 95 7 上海东证 1105 -29 

8 五矿经易 892 -4 8 华泰期货 1009 -53 

9 乾坤期货 841 0 9 兴证期货 929 13 

10 宏源期货 790 -15 10 永安期货 916 -10 

11 兴证期货 660 -38 11 南华期货 749 -4 

12 中金期货 633 -20 12 国投安信 668 22 
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数据来源：中国金融期货交易所 

（张日清） 

 

B 股动向 

延续技术性震荡 

周三沪深 B 股震荡分化，沪股缩量并创出新低，伊泰 B 股公告转让所持煤炭企业股权，消息引发股价

破位大跌，也因此连累沪 B 指数，并形成了小范围的恐慌。今日午后传出国海证券余下四家机构未能签署

协议的消息，年底的债务问题担忧仍困扰市场，伊泰 B 的股权转让或许也是债务压头的被迫之举。涨幅榜

上深纺织 B 大涨较为侧目，今日公告子公司引入战略投资者，引发活跃资金追捧。此外深圳本地股皇庭 B

也有不错表现，我们近期反复提到深圳本地股面临两会召开前政策机遇，故相关品种投资者仍应保持关注。

节前仅剩最后两个交易日，预期盘面继续震荡分化的概率较高。大的转机可能要待元旦节后，策略上建议

多看少动观望为主。 

（张鹏） 

 

资金流向 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来

判断是否使用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何

责任。投资者如有意见或建议，欢迎拨打中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 

13 上海东证 592 -3 13 光大期货 610 11 

14 鲁证期货 542 -34 14 国信期货 580 -13 

15 浙商期货 537 11 15 鲁证期货 469 -32 

16 广发期货 515 6 16 中金期货 430 -2 

17 申银万国 461 -38 17 西部期货 357 -53 

18 南华期货 433 5 18 中信建投 288 -5 

19 招商期货 424 21 19 天风期货 279 -1 

20 光大期货 374 39 20 浙商期货 278 -3 

   22998 -25    22865 -107 

上一交易日净空单 -24 当日净空单 -133 

  资金流向与大盘趋势图 

 

数据来源：全景网、中国中投证券北三环东路营业部整理 


