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策略前瞻 

大盘弱势震荡，关注化工等板块 

今日沪深两市双双平开，随即弱势震荡，临近午盘一度跳水，午后开盘市场开始回升，沪指一度翻红，

但两点之后再度跳水。截至收盘，沪指报 3140.53 点，跌幅 0.46%，深成指报 10232.82 点，跌幅 0.96%，

创业板报 1963.08 点，跌幅 1.11%。成交量方面，沪市成交 2192.06 亿，深市成交 2497.32 亿，两市共成

交 4689.38 亿，较前一日基本持平。盘面上，贵金属、化肥、航天军工板块领涨，工程建设、钢铁、券商

板块跌幅居前。  

消息面上，保监会喊话险资不做野蛮人，约谈不成直接吊销牌照。人民日报头版首提中国经济新方位。

央行进行 1700 亿逆回购，连续三日未向市场注入流动性。定增趋严现金收购频现，IPO 提速封卷即放行。

各省盐改实施方案全部上报，食盐垄断暴利将打破。 

今日市场走势仍然比较疲弱，投资者在等待美联储加息的靴子落地。近期市场下跌的最大原因在于管

理层对险资入市的严厉监管，昨日保监会领导接连喊话要从严监管，降低险资投资股市的比例，后续可能

出台具体的监管措施，这一块的风险值得警惕。另外，临近年底，市场的资金面偏紧，加上大规模的解禁

市值，对市场也会形成一定的压制。不过，11 月份的经济数据显示目前经济运行稳中向好，投资者也不必

对市场过分担忧。整体来看，我们认为大跌之后市场的人气受到较大打击，资金观望氛围浓厚，短期或以

弱势震荡为主，建议投资者控制好仓位，可适当关注化工、石油、黄金等板块。 

多空看板 行业板块 主要观点 

关注板块 

化工 

本周化工行业景气度较高，多种产品价格受环保监管趋严的影响出现上涨。具体

来看，草甘膦价格自 2011 年起开始上涨，到 2013 年下半年达到最高点 4.4 万元/

吨，随后进入长达 3年的下跌周期。2016 年 8月，草甘膦价格到达低点 1.7 万元/

吨，目前已经反弹至 2.2 万～2.5 万元/吨。目前液氨行情在继续升温，货源紧张，

多数厂家成交价格连续上涨，且幅度较大，进入 11月份以来，停检的液氨企业逐

渐增多，市场上货源极其紧张;另外原料成本支出增加，厂家适当涨价，如东北地

区液氨的现汇成交出厂价格 2500-2600 元左右。自 11 月 30 日，OPEC)成 8年来首

个减产协议，油价进入迅速飞涨阶段，带动大宗商品近期均呈现不同程度的涨势，

二甲苯市场亦受此影响顺利反转。2016 年以来，天然橡胶价格不断向上攀升，截

至 12月 12 日，天然橡胶期货价格一度逼近 20000 元/吨一线整数大关，创近三年

以来新高。投资策略上，建议关注化工品涨价带来的行业机会。 

石油 

上周布伦特期货结算均价为 54.02 美元/桶，环比上升 3.32 美元/桶；WTI 期货

结算均价 50.97 美元/桶，环比上升 2.07 美元/桶。油价震荡呈“V”字型走势，

震荡的主要原因是 OPEC 减产协议落地后，市场情绪持续变动，导致油价高位震荡。

OPEC 在 11 月 30 日宣布达成日产量减少 120 万桶的减产协议后，原油价格已经上

涨了大约 20%。减产将会从明年 1月 1日开始，持续时间为 6个月。减产支撑 2017 

年原油供需拐点到来，预计原油价格将达 60 美元。国际能源署署长比罗尔表示，

因油价处于低位，中国目前的产油量在下降，但现在 OPEC 达成了减产的全球性协

议，若推升油价涨至 60 美元/桶，开采石油又将有利可图，这将促使中国和美国

等地的石油生产复苏。建议关注油价弹性标的投资机会。 

核心提示：大跌之后市场的人气受到较大打击，资金观望氛围浓厚，短期或以弱势震荡为主，建议投

资者控制好仓位，可适当关注化工、石油、黄金等板块。 

2016 年 12 月 14 日（星期三）  17：00 出刊     总第 2196 期    2016 年第 184 期     客服热线：4006008008／95532  
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黄金 

美联储唱了一年的加息即将来临，市场普遍预期加息几无悬念，当前市场走势已

经完全反映了美联储会加息 25基点的预期，焦点在于美联储主席耶伦将对明年更

进一步收紧银根的步伐会传递出怎样的讯息，市场更多的是关注本次成功加息之

后，明年是否会暗示加息的速度以及相关次数，决策者是否对强势美元足够谨慎。

如果耶伦在本次会议没有给明年货币政策透露比较光明的前景那么对于美元来说

将会是一种打击，美元所有的利好已经被提前消化，如果没有更多利好消息推进

美指很可能跌破 100 展开回调，从而给金银反弹来带机会。稳健投资者建议继续

耐心等待靴子落地后黄金等贵金属逢低买进的机会。 

（策略小组执笔：丘鸿杰、刘弘毅） 

个股雷达及荐股跟踪  

中金黄金（600489）：黄金有长期投资价值，逢低关注。 

公司是中国黄金集团旗下唯一的上市公司，也是中国黄金行业中唯一的中央企业，目前控股股东正

在不断将其主要黄金资产注入上市公司中。大股东中国黄金集团承诺 2016 年底前解决同业竞争问题，

已确定 6 家集团资产注入企业, 公司未来具有较大发展潜力。2012 年以来黄金价格已经经过 3 年的持

续下跌，而同期各国央行持续地执行货币宽松政策，使得黄金相对价值越来越高，保值属性越来越突出。

欧洲央行 12 月 8 日决定推出第三轮量化宽松(QE)，延长购债计划期限至明年 12月，美国经济数据良好，

市场预期美联储 12 月份将加息，导致黄金近一个月来持续下跌，预期折扣已经打得比较彻底，因此我

们预计美联储即使按市场预期宣布加息，黄金有可能短期见底，建议关注黄金相关股投资机会。 

（李勤） 

金正大（002470）：复合肥领头羊，业绩持续增长，可逢低关注。 

公司是国家重点高新技术企业和国家创新型企业、缓控释肥料行业标准与国家标准起草单位、全国

缓控释肥产业技术创新战略联盟理事长单位。公司复合肥、控释肥的生产技术、质量和产量虽然在国内

同行业中居领先地位，并享受国家免征增值税的优惠政策。截止目前，拥有专利 206 项，其中发明专利

196 项，并荣获国家科技进步二等奖 2项、山东省科技进步一等奖 2项。公司复合肥产销量连续六年居

国内第一位；缓控释肥的产销量连续八年居行业第一位，市场份额超过 50%，业绩持续保持增长。2016

年是公司国际化元年，并购德国 Compo 等海外农资巨头，积极进行国际化，公司有望成为世界领先的农

资服务商，开启新一轮的腾飞。可逢低关注。。 

（张日清） 

海油工程（600583）：受益于油价回升，12 月 12 日推荐以来上涨 4.5%,继续持有。 

公司主要业务为海洋、陆地油气田开发工程及配套设施的设计、建造、设备安装、海上构筑物安装、

链接调试、海底管线铺设、海上油气田设施的检验维修等。海洋工程总承包是公司的主要收入来源，公

司超过 80%以上的收入都是来自中海油系统。我国陆上油气资源并没有取得太大的成果，老牌油田也产

出也已过峰值，近十年我国油品消费呈快速上升的势头，不太乐观的能源形势决定了我们必须要加快向

海洋要油。我国海上油气资源开发潜力巨大，根据第三次石油资源评价结果显示，我国海洋石油探明程

度为 12.3%，天然气探明程度为 10.9%，不仅远低于世界平均探明程度 73%和 60.5%的水平，而且也低于

国内整体探明程度 36%和 18%的水平。在我国海洋油气探明程度较低的情况下，海洋的油气勘探开采还

有很大的发展空间，未来海洋将是我国原油增产的主要来源。在国内能源紧缺的背景下，新一届政府也

高度重视海洋油气开发，海洋油气开发有望进入大规模的实质开发阶段，近期南海形势出现好转，开发

环境趋于改善，在油价回升的背景下，公司未来业绩有望陆续释放，12 月 12 日推荐以来上涨 4.5%,继

续持有。 

 

（赖勇全） 

 

荐股跟踪及操作建议 

股票简称及代码 推荐日期 累计涨幅（%） 操作建议 
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山西汾酒（600809） 2016/9/30 28% 二线白酒优质企业，可继续持有 

凯迪生态（000939） 2016/8/23 23% 携手中民投，可继续持有 

兴源环境（300266） 2016/8/26 22% 中标 PPP 订单，可继续持有 

中金岭南（000060） 2016/8/24 18% 受益铅锌价格上涨，可继续持有 

仙坛股份（002746） 2016/11/1 17% 行业景气度持续回升，可继续持有 

注：“累计涨幅”指首次推荐日至今日的期间累计涨幅，提示卖出或减仓操作的个股短期将不再跟踪。以上个股当前操作建

议仅供参考，投资者可根据个人风格和持仓股票收益情况酌情操作。 

（丘鸿杰） 

 

新股提示 

根据沪深交易所披露，明天（12 月 15 日）有两只新股可以申购。建议投资者关注，具体信息参

见下表。 

近期新股发行数据一览 

股票简称 
申购 

代码 
网上申购日 发行价 

发行总

量 

(万股) 

网上发

行量 

(万股) 

申购上限

（股） 
主营业务或产品 

同为股份 002835 2016-12-15 12.34 2700 1080 10500 视频监控专业制造商 

元祖股份 732886 2016-12-15 10.16 6000 2400 24000 烘焙食品 

 数据来源：wind 

 特别提示：以上数据或有变化，请以发行公司《招股说明书》为准。 

（丘鸿杰） 

 

股指期货多空持仓 

股指期货前 20 名结算会员成交持仓排名 

合约:IF1612 交易日期:20161214 

持买单量排名 持卖单量排名 

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减 

1 中信期货 1270 -976 1 中信期货 1501 -422 

2 银河期货 1165 -466 2 银河期货 837 -136 

3 国泰君安 1039 -354 3 国泰君安 725 -315 

4 永安期货 446 -506 4 西部期货 513 -210 

5 华泰期货 353 -651 5 海通期货 398 -217 

6 兴证期货 313 -136 6 招商期货 398 -128 

7 中信建投 300 -58 7 兴证期货 367 -242 

8 南华期货 299 -28 8 广发期货 348 -716 

9 海通期货 296 -154 9 国信期货 325 -186 

10 中金期货 291 -289 10 南华期货 316 -181 

11 五矿经易 289 -176 11 上海东证 311 -167 
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数据来源：中国金融期货交易所 

 

（张日清） 

 

B 股动向 

反弹现分化观望氛围浓 

周三沪深 B股再度双双反弹，不过尾盘晚节不保，沪深均现回落走势。保监会广受瞩目的会议，最终

做出了严格管理的决定，掌门人项俊波强调险资应长期投资，将加强监管严控股票投资规模和关联交易。

从会议结果看，对险资举牌的调控仍将维持高压态势，这也对当日蓝筹股短线形成一定压力。受此影响盘

面活跃资金纷纷转战沪深本地重组股，物贸 B跟随 A股大涨，近期 B股领涨品种多属此类跟风 A股品种，

也反映 B股交投偏淡难有自主发掘动力。尾盘 A股跳水也拖累 B股走弱。今晚又将面临美联储议息公报的

敏感窗口，虽然国内股市对美联储加息已经有了一定的心理预期，但最近股、债、汇市跌跌不休，避险情

绪依然相当浓厚。策略上我们仍建议投资者防御为主，仓位上有所保留，等待市场不明朗因素消散再行操

作。 

（张鹏） 

资金流向 

周三资金净流出约 103.23 亿元,其中,机构资金净流出约 23.18 亿元,散户资金净流出约 80.05 亿元。

行业板块方面，农药化肥行业资金净流入约 16.86 亿元，商业百货行业资金净流入约 8.63 亿元，机械行业

资金净流入约 7.07 亿元，化工行业资金净流入约 5.29 亿元，造纸行业资金净流入约 2.99 亿元。金融行业

资金净流出约 19.17 亿元，电子信息行业资金净流出约 17.75 元，生物制药行业资金净流出约 14.57 亿元，

电子器件行业资金净流出约 10.70 亿元，家电行业资金净流出约 8.56 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

12 招商期货 283 -21 12 永安期货 273 -106 

13 广发期货 253 -116 13 华泰期货 252 -242 

14 申银万国 221 -139 14 天风期货 234 -11 

15 国投安信 218 -64 15 中金期货 226 -188 

16 宏源期货 209 1 16 华西期货 211 25 

17 鲁证期货 208 -98 17 光大期货 199 -166 

18 光大期货 165 -106 18 国金期货 174 -40 

19 浙商期货 159 -198 19 长江期货 169 -21 

20 华信万达 154 30 20 鲁证期货 146 -106 

   7931 -4505    7923 -3775 

上一交易日净空单 -389 当日净空单 -8 
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免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来

判断是否使用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何

责任。投资者如有意见或建议，欢迎拨打中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 

资金流向与大盘趋势图 
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