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策略前瞻 

前期低点面临考验，建议继续保持审慎 

受外围动荡影响今日两市中幅低开，快速下探后震荡走高，中午收盘前已红盘；盘面上维生素、钛白

粉等涨价概念走势较为抢眼，权重股中信银行为代表的银行板块向上拉升。午后受到恒生指数、日经指数

等亚太市场下跌影响，沪指出现单边下跌，临近尾盘，市场有所恐慌出现跳水行情，大盘失守 2900。截止

收盘，沪指下跌 3.23%，深证指数下跌 3.77%，沪深 300 指数下跌 2.93%，中小板指数下跌 3.54，创业板指

数下跌 4.18%；两市共成交 5362 亿，较昨日出现缩量。盘面上，除了维生素飘红，全线下跌，创投、航空、

锂矿、等活跃品种领跌，两市 13 只涨停，近 110 只股跌停。综合来看，今日市场呈现倒 V型走势调整幅度

较大，个股再现杀跌情绪。 

消息面上，近日，社会信用体系建设部际联席会议在京召开。会议部署，一是要加快实施统一社会信

用代码制度；二是要加快全国信用信息共享平台建设；三是要发挥“信用中国”网站作用；四是要大力推

进行政许可和行政处罚信息上网公示；五是要有序推进守信联合激励和失信联合惩戒等，利好征信板块。

国家发改委办公厅近日印发《关于组织实施促进大数据发展重大工程的通知》，通知提到重点支持大数据示

范应用、重点支持大数据共享开放、重点支持基础设施统筹发展、重点支持数据要素流通，大数据板块长

期看好。储能十三五规划将纳入国家《可再生能源发展“十三五”规划》，目前正在征求意见，该规划预计

3 月出台。这将是储能首次以专项规划形式纳入国家级规划，被储能界视为重大利好。其他消息方面，央

行分支行开展 SLF 操作，开展 4000 亿元逆回购，缓解节前资金紧张；习近平访问沙特，中沙签署 14 项协

议，经贸亮点在于核能和新能源。 

今日市场低开反弹至 10日均线后下跌，全天呈现倒 V 型走势，调整幅度较大，尾盘个股再现杀跌情绪，

调整幅度超出预期。我们认为，近期注册制、大股东减持仍然是压制市场的主要因素，前期市场经过连续

大跌后，短时间内市场信心仍然较为脆弱，持股心态不稳，容易造成恐慌；另外，近期市场新增添了更多

影响盘面的复杂因素，全球市场进入动荡期，尤其是近期港币汇率和港股市场异常波动影响 A 股投资者情

绪。短期内市场情绪转向负面，预计大盘前期低点面临考验，建议保持审慎操作。待市场企稳后可关注金

融、黄金等板块。 

多空看板 行业板块 主要观点 

关注板块 

黄金 

2016 年元旦至今全球股市先后跌至熊市，避险情绪高升有助于金价反弹。市场预

期美联储下一次加息可能会推迟至今年三季度甚至四季度，3月份加息的可能性也

已经暴跌至 22.1%，美国经济虽然相对表现依然有优势，但仅是孤立表现，且全球

单纯依靠货币政策的边际效果已大不如前，更多宽松会令金价表现更超预期，中

期来看，美元涨势放缓将为黄金提供一定支撑。随着金矿成色下滑、新探明储量

减少以及项目开发周期的延长，黄金供应量已经见顶，2016 年全球供给将下滑 3%，

未来 3年则可能下滑 20%，从而推动金价回升。预计全球风险资产波动将进一步加

剧，看好金价未来的表现。建议投资者黄金股。 

金融 
目前银行、保险估值相对偏低，而中国经济活跃，利率很低，资金供应充裕，银

行业坏账风险大部分得以消弭，同时互联网金融蓬勃发展，金融创新层出不穷，

核心提示：今日市场全天呈现倒 V型走势，调整幅度较大，尾盘个股再现杀跌情绪。近期注册制、大股东减持仍然是

压制市场的主要因素，前期市场经过连续大跌后，短时间内持股心态不稳，容易造成恐慌；另外，近期全球市场进入动荡

期，尤其是近期港币汇率和港股市场异常波动影响 A股投资者情绪。预计大盘前期低点面临考验，建议保持审慎操作。可

逢低关注金融、黄金等板块。 
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给银行业发展带来前所未有的机遇。保险业大举进入证券市场，频频举牌二线蓝

筹股，凸显保险行业对证券市场的影响力，保险业有充足现金流，收入持续稳定

增长，2014 年全年全国保费收入突破 2万亿元，保险业总资产突破 10万亿元，保

险业增速达 17.5%。保险服务业已经进入黄金发展期。新“国十条”设定了到 2020

年保险业的发展目标，即基本建成与我国经济社会发展需求相适应的现代保险服

务业，保险深度达到 5%、保险密度达到 3500 元/人,保险服务业已经进入黄金发展

期。建议投资者关注金融板块的投资机会。 

（策略小组执笔：赖勇全、李晓红） 

个股雷达及荐股跟踪  

山东黄金（600547）：公司黄金资源储量巨大，保值属性增强。  

公司是国内四大黄金生产企业，公司向大股东定向发行股份收购大股东矿产资产，山东黄金的黄金

资源保有储量将增加 292.22 吨，达到 610 吨，特别是东风探矿权、采矿权、新立探矿权等通过本次交

易进入上市公司后，将很大程度缓解山东黄金后续资源的接续压力,也有利于该等矿区实现统一规划、

整合开发的战略目的，将为山东黄金未来的资源开发及业务发展奠定坚实的基础。港币巨幅波动，联系

汇率面临考验，黄金避险价值凸显，建议关注。 

（李勤） 

民生银行(600016)：提前转型加低估值，可积极关注。 

民生银行聘任郑万春为新的行长后，公司前任行长被抓的不利影响逐渐消。管理层悬而未决曾是压

制公司股价的重要因素，新行长上任后管理层得到稳定，我们期待新的行长到任后将带来改革新气象。

公司 2015 年前三季度实现拨备前利润 758 亿元，同比增长 21.2%；归属母行净利润 384 亿元，同比增

长 4.3%，符合市场预期。在股市降温影响中间业务的背景下，第三季度民生银行手续费净收入仍能保

持高速增长，增速较二季度上升 174bp 至 36.7%。民生银行 2015 年前三季度息差为 2.29%，环比降 6bps

而股份制银行环比2bps的降幅，表现逊于行业。民生银行2015年三季度不良率为1.45%，环比增加9bps，

测算的加回核销 3季度年化不良净生成率为 1.7%，虽较 2季度 2.2%的水平有所回落但仍处于高位。民

生银行 2015 年前三季度拨备覆盖率为 162%，环比基本持平，拨贷比为 2.34%，环比上升 15bps，未来

拨备仍有压力。新行长到位后，预计民生银行将进行战略调整期，向社区金融和小微金融倾斜，公司整

体估值水平处于明显低估状态，有一定的估值修复要求，可积极关注。 

（李晓红） 

 

荐股跟踪及操作建议 

股票简称及代码 推荐日期 累计涨幅（%） 操作建议 

新都化工（002539） 2015-11-6 25% 员工持股计划完成，可继续持有 

金地集团（600383） 2015-12-2 11% 销售规模大幅提升，可继续持有 

金风科技（002202） 2015-10-16 8% 业绩持续高增长，可继续持有 

巨星科技（002444） 2015-10-30 5% 智能制造龙头企业，可继续持有 

张裕 A（000869） 2015-9-18 4% 海外并购进展顺利，可继续持有 

注：“累计涨幅”指首次推荐日至今日的期间累计涨幅，提示卖出或减仓操作的个股短期将不再跟踪。以上个股当前操作建

议仅供参考，投资者可根据个人风格和持仓股票收益情况酌情操作。 

（丘鸿杰） 
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股指期货多空持仓 

股指期货前 20 名结算会员成交持仓排名 

数据来源：中国金融期货交易所 

（肖恒毅） 

 

新股提示 

根据沪深交易所披露，明天（1月 22 日）有一只新股可以申购。请投资者安排好打新资金，具体

信息参见下表。 

近期新股发行数据一览 

股票简称 
申购 

代码 
网上申购日 发行价 

发行总

量 

(万股) 

网上发

行量 

(万股) 

申购上限

（股） 
主营业务或产品 

高澜股份 300499 2016-1-22 15.52 1667 1667 16500 电力电子装臵用纯水冷却设备 

 数据来源：wind 

 特别提示：以上数据或有变化，请以发行公司《招股说明书》为准。 

（丘鸿杰） 

 

合约:IF1602 交易日期:20160121 

持买单量排名 持卖单量排名 

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减 

1 国泰君安 2145 237 1 广发期货 2654 -194 

2 永安期货 2100 110 2 国泰君安 2084 -98 

3 海通期货 2024 131 3 中信期货 1886 251 

4 中信期货 2000 4 4 华泰期货 1612 220 

5 财富期货 1620 0 5 兴证期货 1430 73 

6 银河期货 1333 50 6 海通期货 1107 9 

7 广发期货 1201 6 7 南华期货 1034 116 

8 华泰期货 1185 11 8 光大期货 889 144 

9 国投中谷 867 100 9 银河期货 709 47 

10 兴证期货 775 62 10 国投中谷 620 14 

11 申银万国 647 37 11 招商期货 620 -9 

12 光大期货 601 30 12 中信建投 590 -16 

13 鲁证期货 557 52 13 申银万国 583 179 

14 招商期货 478 23 14 兴业期货 555 -25 

15 南华期货 438 18 15 五矿经易 530 57 

16 上海东证 435 -13 16 永安期货 513 44 

17 宏源期货 424 77 17 上海东证 480 114 

18 国信期货 368 38 18 鲁证期货 476 117 

19 方正中期 317 12 19 国信期货 427 2 

20 五矿经易 287 52 20 东兴期货 376 -246 

合计  19802 1037   19175 799 

上一交易日净空单 -425 当日净空单 -627 
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B 股动向 

短期进入阴跌 

周四沪深 B股继续震荡下跌，尤其是深圳 B股走势几乎是在紧跟恒指，昨日港元创出新低，虽然港府

和金管局均表态不会改变联系汇率制度，并计划在适合的时候入场干预，但也未能完全稳定住市场的信心，

市场传闻韩国发行有 340 亿美元以上的关联 H股 ETF 期权，因此港元的做空压力丝毫未减，也连带影响了

深圳 B股表现，甚至连日大涨的强势股特力 B，今日午后都出现资金流出而急跌的情况。近期全球股市都

进入熊市下跌节奏，油价、港元、卢布齐齐暴跌，投资者的避险情绪急增，因此短期 B股要在目前位臵企

稳仍有相当的难度。从国内的情况看，外汇监管在继续加强，蚂蚁搬家式的换汇亦被禁止，银行间的隔夜

利率和票据贴现率都大涨，央行虽然有定向放水，但也顾忌整体的刺激规模不敢放手操作，因此短期行情

仍须忍受弱势调整，策略上我们建议投资者尽量保存实力为主，严格控制仓位并适当加强日内波段操作应

对。 

（张鹏） 

资金流向 

 周四两市资金净流出约 309.86 亿元，其中，机构资金净流出约 143.62 亿元，散户资金净流出约 166.24

亿元。行业板块方面，生物制药行业资金净流入约 2.20 亿元，纺织机械行业资金净流入约 1.55 亿元，其

它行业资金净流入均不足 1 亿元。电子信息行业资金净流出约 23.16 亿元，机械行业资金净流出约 21.17

亿元，金融行业资金净流出约 20.13 亿元，房地产行业资金净流出约 17.92 亿元，汽车制造行业资金净流

出约 16.35 亿元。 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来

判断是否使用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何

责任。投资者如有意见或建议，欢迎拨打中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 

资金流向与大盘趋势图 
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机构资金 散户资金 沪指-3234.68

 

数据来源：全景网、中国中投证券北三环东路营业部整理 


